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XD - Date 

Period X-Date DPS(Bt) 

01/01/25-31/12/25 23/04/26 0.26 
01/01/25-30/06/25 22/08/25 0.05 
01/01/24-31/12/24 24/04/25 0.31 
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ขอ้มลูทางการเงนิ 
Year End: 2023A 2024A 2025A 2026F 2027F 

Sales(Bt mn) 25,045 27,448 30,240 30,150 30,375 

EBITDA(Bt mn) 2,293 2,411 2,458 2,322 2,339 

Net Profit (Bt mn) 1,546 1,652 1,885 1,535 1,639 

EPS (Bt) 0.84 0.89 1.02 0.83 0.89 

EV/EBITDA (x) 7.46 7.67 7.34 7.06 6.73 

PER(x) 5.24 4.90 4.29 5.27 4.94 

PBV(x) 1.08 0.95 0.83 0.76 0.70 

DPS(Bt) 0.34 0.36 0.36 0.33 0.35 

Div Yield (%) 8% 8% 8% 8% 8% 

ROE (%) 21% 19% 19% 14% 14% 

Source: Company Data, Trinity Research 
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Figure 1: NER Quarterly Result 

 
Source: Company, Trinity Research  

 
 
  

NORTH EAST RUBBER PUBLIC COMPANY LIMITED 

STATEMENT OF PROFIT & LOSS (CONSOLIDATED)

(Unit : Btm) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 QoQ YoY 2025A 2026F %YoY

Revenues

Revenue from sales 8,698 7,585 6,727 7,231 7,208 -0.3% -17.1% 30,240 30,150 -0.3%

Cost of sales -7,775 -6,785 -6,127 -6,626 -6,587 -27,314 -27,340

Gross margin 923 799 600 605 621 2.7% -32.7% 2,927 2,810 -4.0%

General administrative expenses -175 -153 -180 -195 -182 -3.8% -704 -693 -1.5%

EBITDA 808 707 420 524 491 -6.2% -39.2% 2,458 2,322 -5.6%

Depreciation & Amortization -60 -61 0 -114 -52 -235 -205

EBIT 748 646 420 409 439 7.3% -41.3% 2,223 2,116 -4.8%

Interest expense -139 -137 -137 -135 -135 -548 -515

Other income (expenses) 3 3 4 9 3 19 15

Pretax profit 612 512 287 284 307 8.2% -49.8% 1,694 1,616 -4.6%

Tax -17 -22 14 -35 -3 -60 -81

Net Profit before equity sharing 595 489 301 249 304 22.0% -48.9% 1,634 1,535 -6.1%

Equity sharing 0 0 0 0 0 0 0

Minority Interest 0 0 0 0 0 0 0

Net Profit before extra item 595 489 301 249 304 22.0% -48.9% 1,634 1,535 -6.1%

Extraordinary Loss (Hedging) 14 65 -12 183 -50 250 0

Extraordinary items 0 0 0 0 0 0 00

Impairment Loss on asset 0 0 0 0 0 0 0

Reported Net Profit 609 554 289 433 254 -41.2% -58.2% 1,885 1,535 -18.6%

Gross margin with depreciation (%) 10.6% 10.5% 8.9% 8.4% 8.6% 9.7% 9.3%

EBITDA margin (%) 9.3% 9.3% 6.2% 7.2% 6.8% 8.1% 7.7%

EBIT margin (%) 8.6% 8.5% 6.2% 5.7% 6.1% 7.4% 7.0%

Net profit margin before extra items (%) 6.8% 6.5% 4.5% 3.4% 4.2% 5.4% 5.1%

Net profit margin (%) 7.0% 7.3% 4.3% 6.0% 3.5% 6.2% 5.1%
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NER: �G!
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SET ESG Ratings A 

 
E 2 Environment 
(����/���� �;�
�) 

 ���N/�3:�70�=
�7/cก/�"	07�� 8X�N2ก�1:=�	80��	 (Circular Economy) 4��=���8	�	
ก��3H���/W��ก�)����=�'�#
����O�W 8H�	 

 ก��	�	��8
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 ก��8W��=
/�
�0	W�/���	:=�	80��	3	ก�#�0	ก��G��( 8H�	 W�/���	"
�)���(�h"�#��
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  ��ก��'��)�กi�Y8� .)	ก�#1ก "�#��8	�	47��ก��8W. �)�����8'��:=�� Carbon 

Neutrality O��3	'� 2573 
 ���N/�=� =�(�2�	ก��1/�ก��
���"0���)= ISO14001 "�#��8	�	ก��(�=:�/ก ESG 3	
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 "����	: 
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����
O�W"0���)=ก������	���'�)�O/� 
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G 2 Governance 
(����ก��ก�ก"��0�;ก�$ก��) 

 ���N/���8	�	���ก�1(�=:�/ก���=�O���������"�#4'���3
 =�ก�����0	"�#'�/�'���"	0
'a��/(�3:�
)�7��)�ก/�=�(�2�	
�ก� 

 ����/�ก��1/�)/	�/�)�*�3	 ก�� �=:� �	�/ ���.	 ESG100 (�)8	. �)�8'M	'���� 5 "�#����/�ก��
'�#8=�	 SET ESG Ratings �#�/� "A" 
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NORTH EAST RUBBER PUBLIC COMPANY LIMITED 

Income statement

Year End Dec (Btm) 2023A 2024A 2025A 2026F 2027F

Sales 25,045 27,448 30,240 30,150 30,375

Cost of good sold (22,033) (24,436) (27,078) (27,135) (27,338)

Gross Profit 3,012 3,012 3,162 3,015 3,038

SG&A (719) (601) (704) (693) (699)

EBITDA 2,293 2,411 2,458 2,322 2,339

Depreciation & Amortization (199) (232) (235) (205) (142)

EBIT 2,095 2,179 2,223 2,116 2,197

Equity Shares 0 0 0 0 0

Financial Costs (440) (469) (548) (515) (486)

Other Income 12 19 19 15 15

Other Expenses 0 0 0 0 0

Pretax Profit 1,667 1,729 1,694 1,616 1,726

Tax (84) (55) (60) (81) (86)

Net Profit before minority 1,582 1,673 1,634 1,535 1,639

Less Minority Interest 0 0 0 0 0

Net Profit before Extra. 1,582 1,673 1,634 1,535 1,639

Impairment loss on assets 0 0 0 0 0

Extraordinary items (37) (21) 250 0 0

Reported Net Profit 1,546 1,652 1,885 1,535 1,639

EPS (Bt) 0.84 0.89 1.02 0.83 0.89

Core (EPS) 0.86 0.91 0.88 0.83 0.89

Statements of Financial Position

Year End Dec (Btm) 2023A 2024A 2025A 2026F 2027F

  Cash in hand & at banks 61 221 60 1,157 1,319

  Short term investment 0 0 0 0 0

  Accounts receivable -net 690 805 917 826 832

  Inventories 13,842 16,213 17,029 16,355 16,477

  Other current assets 33 30 2 2 2

Total Current Assets 14,627 17,268 18,007 18,340 18,630

Investments 424 479 465 766 1,067

Property, Plant & Equipment 1,764 1,683 1,515 1,370 1,288

Good w ill 0 0 0 0 0

Intangible assets 14 13 12 12 12

Deferred tax assets          0 0 0 0 0

Others 10 14 6 6 6

Total Assets 16,839 19,457 20,005 20,494 21,003

  Loans and O/D from banks 3,860 4,060 4,414 3,972 3,575

  Account payable-trade 214 247 244 372 374

  Current portion 1 yr L/T loans 155 1,154 1,131 1,244 1,369

  Other current liabilities 52 71 0 0 0

Total Current Liabilities 4,281 5,532 5,789 5,588 5,318

Long-term debt 5,067 5,399 4,459 4,236 4,025

Other 23 38 50 41 49

Total Liabilities 9,371 10,969 10,298 9,866 9,392

  Paid-up share capital 924 924 924 924 924

  Premium on share capital 1,572 1,572 1,572 1,572 1,572

  Legal reserve 100 108 108 108 108

  Reserve for expansion   0 0 0 0 0

  Subordinated capital debentures 0 0 0 0 0

  Unappropriated  4,872 5,885 7,104 8,025 9,009

  Others 0 0 0 0 0

Total Equity before MI 7,469 8,488 9,707 10,628 11,612

Minority Interest 0 0 0 0 0

Total Equity 7,469 8,488 9,707 10,628 11,612

Total Liabilities & Equity 16,839 19,457 20,005 20,494 21,003

 2023A 2024A 2025A 2026F 2027F

Assumption

Volume Ton 497,052          439,179          475,430          450,000          450,000          

ASP (THB/kg) 50.4                62.5                62.5                67.0                67.5                

Margin 11.2% 10.1% 9.7% 9.3% 9.5%
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NORTH EAST RUBBER PUBLIC COMPANY LIMITED 

Cash Flow Statement

Year End Dec (Btm) 2023A 2024A 2025A 2026F 2027F

Pre-tax profit 2,070 2,177 2,493 2,131 2,212

Depreciation 199 232 235 205 142

Chg in w orking capital (84) (55) (60) (81) (86)

Tax paid 37 21 (250) 0 0

Other operating activities (1,808) (2,418) (955) 884 (118)

CF from Operating 413 (44) 1,463 3,139 2,150

Capital expenditure (268) (150) (66) (60) (60)

Change in investments (69) (55) 14 (301) (301)

Other investing activities 0 0 0 0 0

CF from Investment (337) (205) (52) (361) (361)

Capital Increase 0 7 0 0 0

Debt Financing (269) 1,532 (609) (551) (485)

Dividend (incl. tax) (665) (628) (665) (614) (656)

Other financing activities (476) (502) (298) (515) (486)

CF from Financing (1,411) 408 (1,572) (1,681) (1,627)

Change in Cash (1,335) 160 (161) 1,097 161

Beginning Cash 1,396 61 221 60 1,157

Ending Cash 61 221 60 1,157 1,319

Key Ratios      

Year End Dec (Bt mn) 2023A 2024A 2025A 2026F 2027F

Per Share (Bt)

EPS 0.84 0.89 1.02 0.83 0.89

DPS 0.34 0.36 0.36 0.33 0.35

BV 4.04 4.59 5.25 5.75 6.28

CF 0.22 -0.02 0.79 1.70 1.16

Liquidity Ratio (x)

Current Ratio 3.42 3.12 3.11 3.28 3.50

Quick Ratio 0.18 0.19 0.17 0.36 0.40

Profitability Ratio (%)

Gross Margin (Inc. Depre) 11.23% 10.13% 9.68% 9.32% 9.53%

EBITDA Margin 9.16% 8.78% 8.13% 7.70% 7.70%

EBIT Margin 8.36% 7.94% 7.35% 7.02% 7.23%

Net Margin 6.17% 6.02% 6.23% 5.09% 5.40%

ROE 20.69% 19.47% 19.41% 14.44% 14.12%

Efficiency Ratio

ROA 9.18% 8.49% 9.42% 7.49% 7.81%

ROFA 87.61% 98.17% 124.39% 112.08% 127.30%

Leverage Ratio (x)

Debt to Equity 1.22 1.25 1.03 0.89 0.77

Net Debt to Equity 1.21 1.22 1.02 0.78 0.66

Interest Coverage Ratio 4.76 4.64 4.06 4.11 4.52

Growth      

Sales Grow th -0.50% 9.60% 10.17% -0.30% 0.75%

EBITDA Grow th -7.30% 5.12% 1.96% -5.55% 0.75%

Net Prof it Grow th -11.58% 6.91% 14.04% -18.55% 6.81%

EPS Grow th -11.58% 6.91% 14.04% -18.55% 6.81%

Valuation

PER (x) 5.24 4.90 4.29 5.27 4.94

P/BV (x) 1.08 0.95 0.83 0.76 0.70

EV/EBITDA (x) 7.46 7.67 7.34 7.06 6.73

P/CF (x) 19.58 -185.14 5.53 2.58 3.76

Dividend Yield (%) 7.76% 8.22% 8.22% 7.59% 8.10%

Dividend Payout Ratio (%) 41% 40% 35% 40% 40%
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Disclaimer : การเปิดเผยผลการสำรวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการกำกับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) นี้ เป็นการดำเนินการตามนโยบายของสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ โดยการสำรวจของ 
IOD เป็นการสำรวจและประเมินจากข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย์ เอ็มเอไอ (MAI) 
ที่มีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ดังนั้น ผลสำรวจดังกล่าวจึงเป็นการนำเสนอในมุมมองของ
บุคคลภายนอก โดยไม่ได้เป็นการประเมนิการปฏิบัติ และมิได้มีการใช้ข้อมูลภายในเพื่อการประเมิน ผลสำรวจดังกล่าวเป็นผลการสำรวจ ณ 
วันที่ปรากฏในรายงานการกำกับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านั้น ดังน้ัน ผลการสำรวจจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวัน
ดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทั้งน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จำกัด มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ หรือรับรองถึงความถูกต้อง
ครบถ้วนของผลการสำรวจดังกล่าวแต่อย่างใด 
 
 

Anti-corruption Progress Indicators 

 
บริษัทท่ีเข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการ

บริษัทไทย แบ่งเป็น 2 กลุ่ม คือ 
 ได้ประกาศเจตนารมณเ์ขา้ร่วม CAC 

 ได้รับการรับรอง CAC 

 
 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหน้าการป้องกันการมีส่วนเกี่ยวข้องกับการทุจริตคอร์รัปชัน (Anti-Corruption 
Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยที่จัดทำโดยสถาบันที่เกี่ยวข้องซึ่งมีการเปิดเผยโดย
สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์นี้ เป็นการดำเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยั่งยืนสำหรับ
บริษัทจดทะเบียน โดยผลการประเมินดังกล่าว สถาบันที่เกี่ยวข้องอาศัยข้อมูลที่ได้รับจากบริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจดทะเบียนได้ระบุ
ในแบบแสดงข้อมูลเพื่อการประเมิน Anti-Corruption ซึ่งได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจำปี (แบบ 56-1) รายงาน
ประจำปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสารและหรือรายงานอื่นที่เกี่ยวข้องของบริษัทจดทะเบียนนั้น แล้วแต่กรณี ดังนั้น ผลการประเมินดังกล่าวจึง
เป็นการนำเสนอในมุมมองของสถาบันที่เกี่ยวข้องซึ่งเป็นบุคคลภายนอก โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมลูภายในเพื่อการประเมิน 

เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น ดังนั้น ผลการประเมินจึงอาจ
เปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปลี่ยนแปลง ทั้งนี ้บรษิัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จำกัด มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ 
หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด 

 


