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บมจ. เพชรศรีวชิยั เอ็นเตอรไ์พรส ์– PCE           12 กันยายน 2567 
 

 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ซืÊอ 
มูลค่าพื Êนฐาน 3.30 บาท 

ปริมาณหุ้นเสนอขาย 

(พาร ์1.0 บาท)  

750 ล้านหุ้น 

  

ผู้นําธุรกิจปาลม์ไทย ครอบคลุมเกือบทัÊง Supply Chain 
PCE เป็น Holding Company มีธุรกิจย่อย คือ ธุรกิจผลิตและจําหน่ายนํÊามันปาล์ม 
นํÊามันไบโอดีเซล และนํÊามันปาล์มโอเลอีนเพืÉอการบริโภค นอกจากนีÊยังมีธุรกิจโลจิ
สติกสซ์ึÉงสนับสนุนกระบวนการขายแบบครบวงจร โดยกลุ่มบริษัทเป็นผู้ส่งออกนํÊามัน
ปาล์มรายใหญ่ของไทย และมีกําลังการผลิตไบโอดีเซลเป็นอันดับต้นๆ ของประเทศ 
โดยการ IPO ในครัÊงนีÊ เพืÉอจะนําเงินไปลงทุนขยายกิจการทัÊงในรูปแบบ Organic และ 
Inorganic ทาํให้คาดกาํไรในปี 2567-2569 จะเติบโตสูง เราประเมินราคาเป้าหมายทีÉ 3.3 
บาท อิง Justified PBV ทีÉ 1.5 เท่า ซึÉงเทยีบเป็น PEG ทีÉตํÉากว่า 1 เทา่ 

ผู้นําธุรกิจปาลม์ไทย ดาํเนินธุรกิจครอบคลุมเกือบทัÊง Supply Chain 

PCE เป็น Holding Company โดยมีการลงทุนในกลุ่มธุรกิจอุตสาหกรรมนํ Êามันปาล์มแบบ
ครบวงจร ทั Êงในส่วนการจัดหาวัตถุดิบและการผลิต การซื Êอมาขายไป และการจัดการ              
โลจิสติกส์เพืÉอสนบัสนนุการขายแบบครบวงจร ทั Êงการจดัเก็บ การส่งสินค้าในประเทศ และการ
ส่งออกไปจําหน่ายต่างประเทศ กลุ่มบริษัทเป็นผู้ ส่งออกนํ Êามนัปาล์มรายใหญ่ของไทย และมี
กําลงัการผลิตไบโอดีเซลเป็นอนัดบั 3 ของไทย 

ข้อมูลสรุปการเสนอขายหุ้น IPO 

บริษัทฯ มีแผนจะเข้าตลาด SET โดยเสนอขายหุ้น IPO 750 ล้านหุ้น (มลูค่าทีÉตราไว้หุ้นละ 1.0 
บาท) คิดเป็นสัดส่วนไม่เกิน 27.27% ของจํานวนหุ้นทีÉออกและจําหน่ายได้แล้วทั Êงหมดของ
บริษัทฯ หลัง IPO โดยเงินทีÉได้จากการขายหุ้ น IPO ในครั Êงนี ÊจะนําไปลงทุนในกิจการอืÉนทีÉ
ประกอบธุรกิจเกีÉยวเนืÉองตามกลยุทธ์ขยายกิจการ ลงทุนในเครืÉองจกัรและอุปกรณ์ เพืÉอขยาย
กําลงัการผลิต และเพืÉอปรับปรุงเพิÉมประสิทธิภาพการผลิต รวมถึงใช้เป็นเงินทนุหมนุเวียน 

คาดกาํไรปี 67-69 เติบโตสูง 

เราคาดกําไรปี 2567 จะเติบโตได้ราวราว 63%YoY หลงัคาดแนวโน้มยอดขายและอัตรากําไร
ขั Êนต้นปรับตวัดีขึ Êน โดยหลกัเป็นผลจากราคาปาล์มทีÉปรับตวัสงูขึ Êน โดยเฉพาะในช่วงหลงัของปี 
2567 ขณะทีÉกําไรในปี 2568-2569 คาดเติบโตเฉลีÉยราวปีละ 29% จากแผนการขยายกําลงั
การผลิตทั Êงในส่วนของโรงงานสกดันํ Êามนัปาล์มดิบ และโรงงานผลิตนํ Êามนัปาล์มโอเลอีน การ
ทํา R&D เพืÉอเพิÉมอตัรากําไร และการขยายตลาดทั Êงในและต่างประเทศ 

ประเมินราคาเป้าหมาย 3.30 บาท 

เราประเมินราคาเป้าหมายปี 2568 ของ PCE ทีÉ 3.30 บาท โดยอิง Justified PBV ทีÉ 1.5 เท่า 
ซึÉงสงูกว่าธุรกิจใกล้เคียงกนัในไทยและต่างประเทศเล็กน้อยทีÉ 1.4 เท่า จากความแข็งแกร่งใน
ธุรกิจทีÉครอบคลุมเกือบทั Êงหมดของ Supply Chain โดยคิดเป็น Forward PER 17.2 เท่า ในปี 
2567 และ 12.5 เท่า ในปี 2568 ถือว่ายงัตํÉาเมืÉอเทียบกบัอตัราการเติบโตของกําไรในปี 2567-
2569 ทําให้ PEG ตํÉากว่า 1 เท่า 

ขอ้มลูทางการเงนิ 
Year End: 2022A 2023A 2024F 2025F 2026F 
Revenue (Btm) 32,656 24,670 26,892 30,294 32,377 
Gross Profit (Btm) 1,151 1,082 1,429 1,684 1,751 
EBITDA (Btm) 676 723 980 1,211 1,228 
EBIT (Btm) 450 516 736 921 919 
Net Profit (Btm) 181 311 506 704 838 
EPS (Bt) 1.04 0.17 0.19 0.26 0.31 
BVPS (Bt) 1.83 1.48 1.94 2.14 2.37 
PER (x) N/A N/A 17.19 12.48 10.52 
PBV (x) N/A N/A 1.70 1.54 1.40 
ROA (%) 3.18% 5.37% 7.88% 9.07% 9.91% 
ROE (%) 6.18% 10.45% 12.74% 12.96% 13.92% 

 

 

       

บริษัทหลักท รัพ ย์  ท รีนีตี Ê จํ ากัด  เ ป็นผู้ จัด

จําหน่ายหุ้ นสามัญเพิÉมทุนของ PCE ในครั Êงนี Ê 

โดยการจัดทําเอกสารฉบับนี ÊเพืÉอวัตถุประสงค์

ใ นก าร นํา เส นอข้อมูลและ บทค ว ามก าร

วิเคราะห์เท่านั Êน การตัดสินใจลงทุนขึ Êนอยู่กับ

ดุลยพินิจของนกัลงทุน 
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การประเมินราคาเป้าหมาย 

เราประเมินราคาเป้าหมายสําหรับปี 2568 ของ PCE ทีÉ 3.3 บาท องิ Justified PBV 1.5 เท่า โดยใช้
วิ ธี  Gordon Growth Model (ROE 14%, Ke 10.2% และ G 3%) โดยสูงกว่า  PBV ของธุรกิจ
อุตสาหกรรมนํ Êามนัปาล์มทั Êงในและต่างประเทศทีÉ 1.4 เท่า เล็กน้อย โดย PCE อาจมี Premium ทีÉ
สงูกว่าเนืÉองจาก PCE ทําธุรกิจปาล์มนํ Êามนัครอบคลมุเกือบทั Êงหมดของห่วงโซ่การผลิต ตั Êงแต่ต้น
นํ Êา (ยกเว้นเพียงแต่ไม่มีสวนปาล์มเป็นของบริษัทเองเท่านั Êน) ไปจนถึงปลายนํ Êา ทําให้มีความมัÉนคง
ของรายได้และกําไรทีÉมากกว่า 

ขณะทีÉหากเทียบเป็นสดัส่วน PER สําหรับปี 2567 จะอยู่ทีÉ 17.2 เท่า และ 2568 จะอยู่ทีÉ 12.5 เท่า 
ซึÉงถือว่าไม่สงูเมืÉอเทียบกบัอตัราการเติบโตของกําไรเฉลีÉยในปี 2567-2569 ทีÉคาดไว้ราว 29% ต่อปี 

 

 

 
 
 
 

  

Figure 1: PBV ธุรกิจอตุสาหกรรมนํÊามันปาลม์ในไทยและตา่งประเทศ 

 
Source: SET  
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ความเป็นมาและโครงสร้างกลุ่มบริษัท 

นายประกิต ประสิทธิÍศภุผล ได้จดัตั Êงบริษัท เพชรศรีวิชยั จํากดั (PC) ในปี 2527 เพืÉอประกอบธุรกิจ
ให้บริการขนส่งสินค้าทางรถโดยเน้นเฉพาะการขนส่งสินค้าเหลวประเภทนํ Êามันเชื Êอเพลิง นํ Êามัน
มะพร้าว และนํ Êามนัปาล์ม ต่อมาในปี 2533 ได้จดัตั Êงบริษัท พี.เค.มารีน เทรดดิ Êง จํากดั (PKM) เพืÉอ
ประกอบธุรกิจให้บริการพื ÊนทีÉคลงัรับฝากนํ Êามนัปาล์ม คลงัสินค้าทัÉวไป ลานเทกอง และให้บริการท่า
เทียบเรือขนถ่ายสินค้า ในปี 2535 ได้จัดตั Êงบริษัท พี.ซี.มารีน (1992) จํากัด (PCM) เพืÉอประกอบ
ธุรกิจให้บริการขนส่งสินค้าทางเรือทั Êงในประเทศไทยและต่างประเทศ ในปี 2538 ได้จัดตั Êงบริษัท 
นิว ไบโอดีเซล จํากัด (NBD) เพืÉอประกอบธุรกิจผลิตและจําหน่ายนํ Êามันไบโอดีเซล (Biodiesel: 
B100) ซึÉงผลิตจากวตัถุดิบตั Êงต้น คือ นํ Êามนัปาล์มดิบ จึงทําให้กลุ่มบริษัทเป็นผู้ประกอบธุรกิจผลิต
และจําหน่ายนํ Êามนัปาล์มแบบครบวงจร ทีÉมคีวามพร้อมในการจดัการระบบซพัพลายเชน (Supply 
Chain) ครอบคลุมกระบวนการผลิตภณัฑ์จากปาล์มนํ Êามนัตั Êงแต่ต้นนํ Êาถึงปลายนํ Êา ได้แก่ โรงงาน
สกัดนํ Êามันปาล์มดิบ โรงงานกลัÉนนํ Êามันปาล์มดิบ โรงงานผลิตนํ Êามันไบโอดีเซล โรงผลิตนํ Êามัน
ปาล์มโอเลอีนเพืÉอการบริโภค โรงไฟฟ้าก๊าซชีวภาพ ให้บริการคลงัสินค้าและท่าเทียบเรือ ให้บริการ
ขนส่งสินค้าทางรถ รวมถึงให้บริการขนส่งสินค้าทางเรือ 

ต่อมาเมืÉอวันทีÉ 20 พฤศจิกายน 2556 นายประกิตฯ ได้จัดตั Êงบริษัท เพชรศรีวิชัย โฮลดิ Êง จํากัด 
(ภายหลงัเปลีÉยนชืÉอเป็น บริษัท เพชรศรีวิชยั เอน็เตอร์ไพรส์ จํากดั (มหาชน)) เพืÉอเป็นบริษัทโฮลดิ Êง 
(Holding Company) จากนั Êนในปี 2565 ได้มีการจดัโครงสร้างกลุ่มบริษัทเพืÉอเตรียมความพร้อมใน
การนําบริษัทเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยนําบริษัททีÉประกอบธุรกิจ
เกีÉยวกบัอตุสาหกรรมนํ Êามนัปาล์มเข้ามาเป็นบริษัทย่อยภายใต้การถือหุ้นของบริษัท ปัจจบุนับริษัท
แปรสภาพเป็นบริษัทมหาชนจํากัด และเปลีÉยนชืÉอเป็น บริษัท เพชรศรีวิชยั เอ็นเตอร์ไพรส์ จํากัด 
(มหาชน) (PCE) มีบริษัทย่อยทั Êงหมด 5 บริษัท และเงินลงทุนทัÉวไป 1 บริษัท โดยมีรายละเอียดดงั
แผนภาพด้านล่าง  

 

 

Figure 2: โครงสร้างกลุ่มบริษทัหลงัการจดัโครงสร้าง 

 
Source:  Company Data   
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ลักษณะการประกอบธุรกิจ 

บริษัท เพชรศรีวิชัย เอ็นเตอร์ไพรส์ จํากัด (มหาชน) หรือ PCE ประกอบธุรกิจโดยการถือหุ้นใน
บริษัทอืÉน (Holding Company) ปัจจุบันมีการลงทุนในกลุ่มธุรกิจอุตสาหกรรมนํ Êามันปาล์มแบบ
ครบวงจร โดยแบ่งได้เป็น  

1) กลุ่มธุรกิจผลิตและจําหน่ายนํ Êามันปาล์ม นํ Êามนัไบโอดีเซล และนํ Êามนัปาล์มโอเลอีนเพืÉอการ
บริโภค ซึÉงรวมถึงการซื Êอและจําหน่ายนํ Êามนัปาล์ม อาทิ นํ Êามนัปาล์มดิบ นํ Êามนัเมล็ดในปาล์ม 
เมล็ดในปาล์ม และผลิตภณัฑ์อืÉนๆ จากปาล์ม โดยซื Êอจากผู้ผลิตรายอืÉนเพืÉอนํามาจําหน่ายต่อ
ให้กบัลกูค้าทั Êงในประเทศไทยและต่างประเทศ 

2) กลุ่มธุรกิจให้บริการคลงัสินค้าและท่าเทียบเรือ 
3) กลุ่มธุรกิจให้บริการขนส่งสินค้าทางรถ 
4) กลุ่มธุรกิจให้บริการขนส่งสินค้าทางเรือ 

โดยธุรกิจทั Êง 4 กลุ่มข้างต้นอยู่ภายใต้การบริหารจัดการโดยครอบครัวประสิทธิÍศุภผล ซึÉงมี
ประสบการณ์ในธุรกิจนํ Êามนัปาล์มมายาวนานกว่า 40 ปี 

จากภาพข้างต้นสามารถสรุปแยกกระบวนการดาํเนินธุรกิจของบริษัทเป็น 3 ส่วนหลกั ประกอบด้วย 

1) กระบวนการจัดหาวัตถุดิบและการผลิต (Sourcing and Manufacturing) ทั Êงการจัดซื Êอ
วัตถุดิบขั Êนต้น อาทิ นํ Êามันปาล์มดิบ (CPO), นํ Êามันเมล็ดในปาล์ม (CPKO) เป็นต้น และ
วตัถุดิบขั Êนกลาง อาทิ นํ Êามนัปาล์มกึÉงบริสทุธิÍ (RBDPO), กรดไขมนัปาล์ม (PFAD) และ นํ Êามนั
พืชใช้แล้ว (Used Oil) เป็นต้น สําหรับการนําเข้าสู่สายการผลิตนํ Êามนัไบโอดีเซล (B100) และ
การผลิตนํ Êามนัปาล์มโอเลอีนเพืÉอการบริโภค (RBDOL) 

2) กระบวนการขาย (Trading) ทั Êงในส่วนของผลิตภัณฑ์ทีÉผลิตจากโรงงานของกลุ่มบริษัท และ
ผลิตภณัฑ์ทีÉซื Êอมาขายไป 

3) กระบวนการโลจิสติกส์ (Logistic) ซึÉงเป็นกระบวนการสนบัสนนุการขายแบบครบวงจร ทั Êงการ
จดัเก็บและการจดัส่งให้แก่ลกูค้าในประเทศไทยและการส่งออกไปจําหน่ายต่างประเทศ 
 

Figure 3: ภาพกระบวนการดาํเนินธุรกิจของกลุ่มบรษิทั 

 
Source:  Company Data   
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กลุ่มบริษัทมีรายได้จากการผลิตและจําหน่ายนํ Êามนัปาล์มเป็นหลกั โดยในปี 2566 มสีดัส่วนรายได้
จากธุรกิจผลิตและจําหน่ายนํ Êามันปาล์ม 98.40% รายได้จากการจําหน่ายกระแสไฟฟ้า 0.21% 
รายได้จากการบริการคลังสินค้าและท่าเทียบเรือ 0.62% รายได้จากบริการขนส่งสินค้าทางรถ 
0.32% รายได้จากบริการขนส่งสินค้าทางเรือ 0.24% และรายได้อืÉน 0.21% 

โดยในส่วนของรายได้ธุรกิจผลิตและจําหน่ายนํ Êามนัปาล์มสามารถแยกตามประเภทผลิตภณัฑ์ได้
ตามแผนภาพด้านล่าง 

 

ในส่วนของธุรกิจผลิตและจําหน่ายนํ Êามนัปาล์ม ประกอบด้วย โรงงานสกดันํ Êามนัปาล์มดิบ โรงงาน
กลัÉนนํ Êามนัปาล์มดิบ โรงงานผลิตไบโอดีเซล และโรงงานผลิตนํ Êามนัปาล์มโอเลอีนเพืÉอการบริโภค 
ซึÉงผลิตและจําหน่ายโดย บจก. นิว ไบโอดีเซล (NBD) ในส่วนของการซื Êอนํ Êามันปาล์มดิบ นํ Êามัน
เมล็ดในปาล์ม เมล็ดในปาล์ม และผลิตภัณฑ์ทีÉเกีÉยวข้องจากผู้ผลิตรายอืÉนเพืÉอนํามาจําหน่ายต่อ
ให้กับลกูค้าทั Êงในประต่างประเทศ จะดําเนินการโดย บจก. ปาโก้เทรดดิ Êง (PACO) โดยในปี 2566 
กลุ่มบริษัทมีรายได้จากธุรกิจผลิตและจําหน่ายนํ Êามนัปาล์มภายใต้ บจก. นิว ไบโอดีเซล (NBD) ใน
สดัส่วน 50.06% และภายใต้ บจก. ปาโก้เทรดดิ Êง (PACO) ในสดัส่วน 49.94% 

 
 

  

Figure 4: โครงสร้างรายได้ธุรกิจผลิตและจาํหน่ายนํÊามันปาลม์แยกตามประเภทผลติภัณฑ ์

 
Source:  Company Data   
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ข้อมูลสรุปการเสนอขายหุ้น IPO และโครงสร้างผู้ถือหุ้น 

บริษัทฯ มีทุนจดทะเบียนชําระแล้วก่อน IPO จํานวน 2,000 ล้านบาท และหลัง IPO จะมีทุนจด
ทะเบียน 2,750 ล้านบาท โดยจะเสนอขายหุ้นสามัญในตลาด SET จํานวน 750 ล้านหุ้น (มลูค่าทีÉ
ตราไว้หุ้นละ 1.0 บาท) คิดเป็นสัดส่วน 27.27% ของจํานวนหุ้ นสามญัทีÉออกและจําหน่ายได้แล้ว
ของบริษัทฯ หลงั IPO  

โดยเงินทีÉบริษัทฯ ได้จากการระดมทนุครั Êงนี Ê บริษัทฯ จะนําไป 

1) ลงทุนในกิจการอืÉนทีÉประกอบธุรกิจเกีÉยวเนืÉองตามกลยุทธ์ขยายกิจการ โดยบริษัทฯ 
อาจเข้าลงทนุทั Êงในรูปแบบการลงทนุในหุ้นสามญัของกิจการอืÉน และ/หรือการลงทุน
ซื Êอสินทรัพย์ของกิจการอืÉน และ/หรือการร่วมจัดตั Êงบริษัทร่วมทุน (JV) ขึ Êนอยู่กับ
ความเหมาะสมและก่อให้เกิดประโยชน์สูงสดุ โดยเน้นการลงทุนในส่วนของโรงงาน
สกัดนํ Êามนัปาล์มดิบ (CPO) เพืÉอเป็นการเพิÉมเสถียรภาพในการจดัหาวตัถดุิบนํ Êามนั
ปาล์มดิบ 

2) ลงทุนในเครืÉองจักรและอุปกรณ์ เพืÉอขยายกําลังการผลิต และเพืÉอปรับปรุงเพิÉม
ประสิทธิภาพการผลิตของโรงงานของบริษัท นิว ไบโอดีเซล จํากดั (NBD) 

3) ใช้เป็นเงินทนุหมนุเวียนในการดําเนินธุรกจิของกลุ่มบริษัทฯ 

โดยจะมโีครงสร้างผู้ ถือหุ้นก่อนและหลงั IPO ดงัแสดงในแผนภาพด้านล่าง 

 

 

  

Figure 5: โครงสร้างผู้ถือหุน้กอ่น IPO Figure 6:  โครงสร้างผู้ถือหุน้หลัง IPO 

  
        Source: Company Data 

             
     Source:  Company Data 
      
 

  

Notes: บจ. พเีคเอสจี โฮลดิ Êง และ บจ. พซีอีีพี โฮลดิ Êง เป็นนิติบคุคล 
            ทีÉจดัตั Êงในต่างประเทศ มีผู้ถือหุ้นทีÉแท้จริง (Ultimate Shareholders)          
            คือกลุ่มครอบครัวประสิทธิÍศภุผล 
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ภาพรวมภาวะอุตสาหกรรม 

อุตสาหกรรมนํÊามันปาลม์ 

ผลผลิตปาล์มเป็นสินค้าเกษตรทีÉสามารถนําไปใช้ประโยชน์ได้ในหลายอุตสาหกรรม อาทิ นํามา
สกัดเป็นนํ Êามนัปาล์มดิบ นํ Êามนัปาล์มโอเลอิน และนํ Êามนัไบโอดีเซล นอกจากนี Êยังเป็นหนึÉงวตัถดุิบ
ในอุตสาหกรรมอาหาร เช่น การผลิตเนยเทียม เป็นต้น ผลผลิตปาล์มมีกลไกราคาทางตลาด ซึÉงจะ
ถกูกําหนดจากอุปสงค์ (Demand) และอปุทาน (Supply) โดยมีแรงหนนุจากพื ÊนทีÉในการเพาะปลกู
ทีÉมีจํานวนเพิÉมมากขึ Êน ราคาผลปาล์มทีÉมีราคาสูงขึ Êนเป็นปัจจยัทีÉจูงใจให้กับเกษตรกรในการเก็บ
เกีÉยว ในส่วนของแรงหนุนฝัÉงอุปสงค์ มีความต้องการใช้นํ Êามนัปาล์มในกลุ่มอุตสาหกรรมต่างๆ ทั Êง
ในประเทศและต่างประเทศ ซึÉงมีการขยายตวัเพิÉมขึ ÊนจากวิกฤตความมัÉนคงทางด้านอาหาร และ
พลงังาน จากสถานการณ์สงครามระหว่างประเทศ 

ในช่วงปี 2566 อตุสาหกรรมนํ Êามนัปาล์มมีทิศทางขยายตวั โดยอปุทานมีแรงหนนุจากผลผลิตต่อไร่
ทีÉสูงจากสภาพอากาศทีÉเอื Êออํานวยโดยเฉพาะภาคใต้ ราคาผลปาล์มทีÉจูงใจเกษตรกร และ
เปอร์เซ็นต์นํ Êามนัปาล์มทีÉได้จากการสกัดทีÉสงูขึ Êนจากการเก็บเกีÉยวผลผลิตในระยะทีÉเหมาะสมมาก
ขึ Êน ส่วนอุปสงค์เร่งตวัตามคําสัÉงซื Êอจากในประเทศเป็นหลกัหลงัจากการเปิดประเทศ การกลบัมา
ดําเนินธุรกิจได้ปกติโดยเฉพาะร้านอาหาร การบริโภคทีÉกระเตื Êองขึ Êนตามจํานวนนักท่องเทีÉยว 
มาตรการปรับสตูรนํ ÊามนัไบโอดีเซลเพิÉมจาก B5 เป็น B7 

แนวโน้มอุตสาหกรรมนํ Êามันปาล์มโดยรวมในปี 2567-2569 มีทิศทางขยายตัว ซึÉงอุปสงค์ได้แรง
หนุนจากกําลังซื Êอภายในประเทศทั Êงอุตสาหกรรมอาหาร โอเลโอเคมิคอล อุตสาหกรรมไบโอดีเซล 
ส่งผลให้รายได้ผู้ประกอบการมีแนวโน้มสูงขึ Êน อย่างไรก็ตามธุรกิจยังมีความเสีÉยงจากอุปทาน
ภายในประเทศทีÉมีแนวโน้มปรับลดลงตามอตัราผลผลิตต่อไร่ทีÉอาจได้รับผลกระทบจากภยัแล้ง ทํา
ให้ระดบัราคาผลปาล์มสดมีแนวโน้มปรับตวัสงูขึ Êน และอาจส่งผลกระทบต่ออตัรากําไรของธุรกิจ 

โดยในช่วงปี 2567-2568 อุปทานของผลปาล์มและนํ Êามนัปาล์มดิบคาดว่าจะลดลงเล็กน้อย จาก
ปรากฎการณ์ El Nino ซึÉงคาดว่าจะทวีความรุนแรงมากขึ Êน ส่งผลให้ต้นปาล์มนํ Êามันต้องเผชิญ
สภาพอากาศแห้งแล้ง อย่างไรก็ตามอุปทานปาล์มนํ Êามันยังมีแรงหนุนจากพื ÊนทีÉเพาะปลูกทีÉมี
แนวโน้มเพิÉมขึ ÊนเฉลีÉยปีละ 1-2 แสนไร่ จากนโยบายภาครัฐทีÉส่งเสริมให้เกษตรกรขยายพื ÊนทีÉ
เพาะปลูกปาล์มให้ถึง 10 ล้านไร่ภายในปี 2572 เพืÉอใช้เป็นพลังงานทดแทน ซึÉงคาดว่าปริมาณ
นํ Êามนัปาล์มดิบจะหดตวัเฉลีÉยประมาณ 3.5% ต่อปี 
 

 

Figure 7: ดัชนี Nino และผลผลิตปาลม์สดของประเทศไทย 

 
Source: Office of Agricultural Economics, National Oceanic and Atmospheric Administration  
            and Krungsri Research 
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สําหรับในช่วงปี 2569 อุปทานปาล์มนํ Êามนัมีแนวโน้มกลับมาขยายตวั เนืÉองจากผลกระทบจาก El 
Nino ทีÉคาดว่าจะเริÉมคลายตวัหลงัพ้นจดุสงูสดุ และการขยายพื ÊนทีÉเพาะปลกูในช่วงทีÉผ่านมาซึÉงเข้า
สู่ช่วงอายุทีÉให้ผลผลิตต่อไร่สงู โดยคาดว่าผลผลิตปาล์มสดจะกลบัมาขยายตวัในอตัรา 2.5-3.5% 

ในด้านอุปสงค์ หรือความต้องการใช้นํ Êามันปาล์มดิบในปี 2567-2569 คาดว่าจะเติบโตเฉลีÉยอยู่ทีÉ
ประมาณ 3-5% ต่อปี จากความต้องการใช้ในอตุสาหกรรมต่อเนืÉอง โดยเฉพาะอตุสาหกรรมอาหาร 
อตุสาหกรรมโอเลโอเคมิคอล และภาคขนส่งทีÉคาดว่าจะทยอยฟืÊนตวัตามภาวะเศรษฐกิจ 

ด้านปริมาณส่งออกคาดว่าอัตราการเติบโตจะปรับลดลงประมาณ 20-25% ต่อปี เป็นผลจาก 1) 
ผลผลิตภายในประเทศทีÉลดลงจากผลกระทบของ El Nino ซึÉงอาจส่งผลให้สต๊อกนํ Êามันปาล์มดิบ
ส่วนเกินไม่สงูเกินระดบัสต๊อกขั ÊนตํÉาทีÉควรมี (Buffer Stocks) มากนกั ดงันั Êนการผลกัดนัการส่งออก
ตามนโยบายสนบัสนนุจากภาครัฐ เพืÉอผลผลิตส่วนเกินจึงมีแนวโน้มปรับลดลง และ 2) ระดบัราคา
ส่งออกอาจสงูกว่าประเทศคู่แข่งสําคญัอย่าง อนิโดนีเซีย และมาเลเซีย 
 

อุตสาหกรรมนํÊามันปาลม์โอเลอีน 

นํ Êามนัปาล์มโอเลอีนเป็นนํ ÊามนัทีÉผ่านกระบวนการทีÉได้จากการแยกนํ Êามนัปาล์มดิบเพืÉอนํามาใช้ใน
การบริโภค จากการเติบโตของเศรษฐกิจและประชาชนนํ Êามันพืชในปัจจุบนัจึงมีความสําคัญเป็น
อย่างมาก มีการคาดการณ์ว่าจะมีความต้องการนํ Êามนัพืชมากขึ Êนจากความต้องการใช้ในครัวเรือน 
ความต้องการใช้ของภาคอตุสาหกรรมอาหาร และอุตสาหกรรมต่อเนืÉองอืÉน ๆ  รวมทั Êงอุตสาหกรรม
พลงังานทดแทน โดยคาดการณ์ว่าตลาดนํ Êามนัพืชของไทยจะมีมลูค่าในแต่ละปีประมาณ 20,000 
ล้านบาท ด้วยอตัราการเติบโต 8-10% ต่อปี นอกจากนี Êแนวโน้มความต้องการใช้นํ ÊามนัพืชเพืÉอผลิต
พลังงานทดแทนก็เพิÉมสูงขึ Êน ส่งผลให้มีผู้ ประกอบการรายใหม่จํานวนมากสนใจจะเข้าสู่ตลาด
นํ Êามันพืช เพืÉอป้อนวัตถุดิบเพืÉอใช้ในการผลิตพลังงานทดแทน ปัจจุบันประเทศไทยมีพืชนํ ÊามนัทีÉ
สามารถนํามาผลิตนํ ÊามนัเพืÉอใช้บริโภคและใช้ในอุตสาหกรรมได้หลายชนิด เช่น ถัÉวเหลือง ปาล์ม
นํ Êามัน มะพร้าว รําข้าว เป็นต้น ดังนั Êนอุตสาหกรรมนํ Êามันพืชของประเทศไทยมีทั Êงอุตสาหกรรม
ขนาดใหญ่ ขนาดกลาง และภาคครัวเรือน สําหรับกระบวนการสกัดนํ Êามนัพืช นอกจากจะได้นํ Êามนั 
ยงัสามารถนํากากจากการสกัดมาใช้ประโยชน์ได้อีก ซึÉงจะเป็นวตัถุดิบสําคญัในอุตสาหกรรมการ
ผลิตอาหารสตัว์ ซึÉงเป็นการพฒันาเศรษฐกิจของประเทศไทยอย่างหนึÉง เนืÉองจากเป็นอตุสาหกรรม
ทีÉแปรรูปสินค้าเกษตรเป็นนํ Êามันพืช ดังนั Êนกลุ่มอุตสาหกรรมนํ Êามันพืชจึงเป็นการสนับสนุนให้
เกษตรกรมีรายได้เพิÉมมากขึ Êน 

 

Figure 8: ปริมาณการผลิตนํÊามันพืชเพืÉอบริโภคปี 2566 

 
Source: สำนักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม 
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อุตสาหกรรมนํÊามันไบโอดีเซล 

นํ Êามนัไบโอดีเซล หรือ B100 เป็นนํ Êามนัเชื ÊอเพลิงชีวภาพทีÉผลิตจากนํ Êามนัพืช ไขมนัสัตว์ หรือนํ Êามนั
ทีÉเหลือใช้จากการปรุงอาหาร นํามาผ่านกระบวนการทางเคมีร่วมกบัแอลกอฮอล์เป็นสารเอทิลเอส
เทอร์ (Ethyl ester) หรือเมทิลเอสเตอร์ (Methyl ester) จนมีคุณสมบัติใกล้เคียงกับนํ Êามนัดีเซล จึง
ถกูนํามาผสมกบันํ ÊามนัดีเซลเพืÉอลดการนําเข้านํ Êามนัดิบ เพิÉมความมัÉนคงด้านพลงังานของประเทศ 
ปัจจุบันความต้องการใช้ไบโอดีเซลของตลาดโลกมีการเติบโตเพิÉมมากขึ Êนจากการเติบโตทาง
เศรษฐกิจและการเพิÉมขึ Êนของจํานวนประชากร ซึÉงเป็นหนึÉงปัจจยัทีÉสําคญัในการขบัเคลืÉอนกิจกรรม
ทางเศรษฐกิจและตอบสนองความต้องการของประชากร ทําให้ไบโอดีเซลถูกนํามาใช้อย่าง
แพร่หลายทั Êงในยุโรป สหรัฐฯ แคนาดา ละตินอเมริกา ออสเตรเลีย และญีÉปุ่ น รวมถึงบางประเทศ
ในเอเชีย เช่นเดียวกับประเทศไทยทีÉมีความต้องการใช้ไบโอดีเซลทีÉเพิÉมมากขึ Êนตามการเติบโตทาง
เศรษฐกิจ จํานวนรถเครืÉองยนต์ดีเซลสะสมทีÉเพิÉมขึ Êน รวมถึงแผนพัฒนาพลังงานทดแทนและ
พลังงานทางเลือกของประเทศทีÉกําหนดให้เพิÉมสัดส่วนการใช้พลังงานทดแทนในภาคขนส่งให้มี
สดัส่วน 25% ของการใช้พลงังานทั Êงหมด เพืÉอดูแลเสถียรภาพราคานํ Êามนัปาล์ม และความมัÉนคง
ด้านพลงังานของประเทศ การผลิตไบโอดีเซลเพืÉอใช้ผสมในนํ Êามนัดีเซลเชิงพาณิชย์ของไทยเริÉมต้น
ขึ Êนในปี 2550 โดยเริÉมแรกภาครัฐบาลกําหนดให้ผสมไบโอดีเซลในนํ ÊามนัดีเซลทีÉมีสดัส่วน 2% - 3% 
ซึÉงเรียกว่านํ Êามัน B2 และเพิÉมขึ Êนเป็น 5%  7% และ 10% ซึÉงเรียกว่านํ Êามัน B5, B7 และ B10 
ตามลําดบั ส่งผลให้ปริมาณการใช้ไบโอดีเซลในประเทศเพิÉมขึ Êนต่อเนืÉองขึ Êน 

ในปัจจบุนัภาครัฐมีการปรับสดัส่วนไบโอดีเซลเป็น 7% เพืÉอรักษาเสถียรภาพราคาปาล์มและสต็อก
นํ Êามันปาล์ม ซึÉงการผลิตไบโอดีเซลของไทยใช้นํ Êามันปาล์มดิบเป็นวัตถุดิบหลัก ส่งผลให้
สถานการณ์ความต้องการใช้ดีเซลและไบโอดีเซลในประเทศช่วงปี 2563 ปี 2564 ปี 2565 และ ปี 
2566 มียอดความต้องการใช้ดีเซล อยู่ทีÉ 63.5 60.1 66.4 และ 70.41 ล้านลิตรต่อวัน ตามลําดับ 
เนืÉองจากการลดระดับของสถานการณ์โรคระบาดโควิด 19 และการแพร่เชื ÊอทีÉเบาบางลง ทําให้
เศรษฐกิจของประเทศมีแนวโน้มฟืÊนตวัขึ Êน แต่ในทางกลับกันปริมาณการใช้ไบโอดีเซลกลบัมีความ
ต้องการลดลง โดยปี 2563 ปี 2564 ปี 2565 และ ปี 2566 มียอดการใช้ไบโอดีเซล 5.1 4.6 3.8 และ 
4.62 ล้านลิตรต่อวนั ตามลําดบั 
 

 

 

 

 

 

Figure 9: ปริมาณการใช้ไบโอดีเซลและดีเซลเฉลีÉย (ล้านลิตรต่อวนั) 

Source: กรมธุรกจิพลังงาน กระทรวงพลังงาน   
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แนวโน้มผลประกอบการ 
 
รายได้ปี 2566 ออ่นตัวจากธุรกิจนํÊามันปาลม์ แต่กาํไรยังเตบิโตได้ 

สําหรับปี 2566 รายได้ของกลุ่มบริษัทฯ อ่อนตัวลงค่อนข้างมาก เนืÉองจากรายได้หลัก คือ รายได้
จากธุรกิจนํ Êามนัปาล์มลดลงราว 25%YoY เนืÉองจากราคานํ Êามนัปาล์มในตลาดโลกปรับตวัลดลง
อย่างมีนัยสําคญั หลังจากในปี 2565 ราคานํ Êามันปาล์มในตลาดโลกปรับตัวสงู เนืÉองจากมีภาวะ
สงครามรัสเซีย-ยูเครน และผลกระทบจากการลดปริมาณการส่งออกนํ Êามันปาล์มของประเทศ
อินโดนีเซีย อย่างไรก็ตามกําไรขั Êนต้นจากธุรกิจนํ Êามนัปาล์มลดลงไม่มากเพียง 11%YoY เนืÉองจาก
ต้นทุนนํ Êามนัปาล์มดิบปรับตวัลดลงเช่นกนั 

ขณะทีÉค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารลดลง 12%YoY หลังเสร็จสิ Êนการติดตั Êงระบบ ERP และ
จดัทําเว็บไซต์ ทําให้ในภาพรวมกําไรหลงัหกัส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อยอยู่ทีÉ 506 ล้านบาท ยงัเติบโต
ได้ราว 172%YoY  
 

 
 

คาดกาํไรเติบโตสูงในปี 67-69 จากราคาปาลม์ทีÉปรับตวัดขีึÊน และการเพิÉมกาํลังการผลิต 

เราคาดกําไรหลังหักส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อยในปี 2567 จะเติบโตได้ราวราว 63%YoY มาอยู่ทีÉ 
506 ล้านบาท หลังคาดแนวโน้มของยอดขายและอัตรากําไรขั Êนต้นปรับตัวดีขึ Êน โดยหลักเป็นผล
จากราคาขายนํ Êามันปาล์มดิบทีÉปรับตัวสูงขึ Êน โดยเฉพาะในช่วงครึÉงปีหลังของปี 2567 เนืÉองจาก
ราคานํ Êามันปาล์มดิบในเดือน ก.ค. 2567 ปรับตัวขึ Êนมาอยู่ทีÉเฉลีÉยราว 35 บาท/กก. ดีขึ Êนจาก
ค่าเฉลีÉยของครึÉงปีแรกของปี 2567 ทีÉ 33 บาท/กก. และดีขึ Êนจากค่าเฉลีÉยของปี 2566 ทีÉ 29 บาท/
กก. โดยราคาทีÉปรับตวัดีขึ Êนได้แรงหนุนจากภาวะอุปสงค์ในประเทศทีÉสูงขึ Êน ทั Êงจากอุตสาหกรรม
อาหารโอเลโอเคมิคอล และอตุสาหกรรมไบโอดีเซล 

สําหรับในปี 2568-2569 เราคาดกําไรจะเติบโตเฉลีÉยราว 29% ต่อปี จากแผนการขยายกําลงัการ
ผลิตทั Êงในส่วนของโรงงานสกัดนํ Êามนัปาล์มดิบ และโรงงานผลิตนํ Êามนัปาล์มโอเลอีน การทํา R&D 
เพืÉอเพิÉมอตัรากําไร และการขยายตลาดทั Êงในและต่างประเทศ 

 
 

  

Figure 10: คาดการณ์รายได้จากการขายและบริการ (ลา้นบาท) Figure 11: คาดการณก์าํไรสุทธิ (ล้านบาท) 

 
 

        Source:  Company Data, Trinity Research      Source:  Company Data, Trinity Research 
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ความเสีÉยง 
 

1. ความเสีÉยงจากการพึÉงพิงลูกคา้รายใหญ่ 
กลุ่มบริษัทมีรายได้จากการขายนํ Êามันปาล์มดิบ (CPO) และนํ Êามันเมล็ดในปาล์ม (CPKO) 
ให้แก่ลกูค้ารายใหญ่ทีÉเป็นลกูค้าต่างประเทศ 1 ราย คิดเป็น 48.62% ของรายได้จากการขาย
และให้บริการในปี 2565 ขณะทีÉในปี 2566 และงวด 3 เดือนปี 2567 บริษัทมีรายได้จากการ
ขายสินค้าให้แก่ลกูค้ารายดงักล่าวคิดเป็น 28.62% และ 19.44% ของรายได้จากการขายและ
ให้บริการตามลําดบั โดยลูกค้ารายดงักล่าวเป็นลูกค้าชั ÊนดีทีÉค้าขายกันต่อเนืÉองมาเกิน 20 ปี 
ประกอบกบักลุ่มบริษัทมีรายได้จากการขายนํ Êามนัปาล์มกึÉงบริสทุธิÍ (RBDPO) นํ Êามนัปาล์มดิบ 
(CPO) กรีเซอรีน (Glycerin) และกรดไขมนัปาล์ม (PFAD) ให้แก่ลกูค้ารายใหญ่ในประเทศ 1 
ราย ในปี 2565 ปี 2566 และงวด 3 เดือนปี 2567 คิดเป็น 14.01% 19.03% และ 22.63% ของ
รายได้จกการขายและให้บริการตามลําดบั จึงอาจมีความเสีÉยงจากการพึÉงพิงลูกค้ารายใหญ่ 
อย่างไรก็ตาม บริษัทมีการกําหนดกลยุทธ์ขยายฐานลูกค้าต่างประเทศ โดยจะเน้นขยายฐาน
ลกูค้ากลุ่มทีÉเป็นบริษัทโบรคเกอร์ในการจดัซื Êอนํ Êามนัปาล์มดิบรายอืÉนๆ หรือฐานลกูค้าผู้บริโภค
ต่างประเทศโดยตรง นอกจากนี Êฝ่ายบริหารและฝ่ายการตลาดยงัให้ความสําคญักบัการรักษา
ความสมัพนัธ์อนัดีกับลกูค้ารายเดิมทั Êงในประเทศและต่างประเทศ รวมถึงการรักษาคุณภาพ 
มาตรฐานสินค้า และความสามารถในการจดัหาสินค้าเพืÉอส่งมอบให้ได้ตามกําหนดระยะเวลา 
เพืÉอให้ยงัคงเป็นทีÉยอมรับจากลกูค้า 
 

2. ความเสีÉยงจากสภาพภูมิอากาศทีÉส่งผลต่อปริมาณผลปาลม์สด 
การเปลีÉยนแปลงสภาพภมูิอากาศส่งผลกระทบโดยตรงต่อภาคการเกษตรของไทย โดยเฉพาะ
อย่างยิÉงปาล์มนํ ÊามันทีÉยังคงพึÉงพิงลมฟ้าอากาศและนํ Êาฝนเป็นหลัก ด้วยสถานการณ์
สิÉงแวดล้อมในปัจจบุนัส่งผลให้สภาพภมูอิากาศมีความแปรปรวนอย่างรวดเร็ว เช่น นํ Êาแล้ง นํ Êา
ท่วม อณุหภมูสิงูและตํÉาอย่างฉับพลัน ฝนทิ Êงช่วง เป็นต้น 
ปัจจุบันจังหวัดทีÉปลูกปาล์มมากทีÉสุดในประเทศไทยจะอยู่ในเขตพื ÊนทีÉทีÉมีสภาพภูมิอากาศ
เหมาะสมกับการเพาะปลกู และมีปริมาณฝนตกชุกตลอดทั Êงปี ดงันั Êนจากประเด็นปัญหาโลก
ร้อนนี Êจึงไม่น่าจะส่งผลกระทบต่อปริมาณผลปาล์มสดซึÉงเป็นวัตถุดิบหลักของบริษัทในเขต
พื ÊนทีÉเพาะปลกูภาคใต้มากนกั และไม่ส่งผลกระทบต่อกลุ่มบริษัทอย่างมีนยัสําคญั เนืÉองจาก
โรงงานของกลุ่มบริษัทตั Êงอยู่ในจังหวัดสุราษฎร์ธานีซึÉงเป็นจังหวัดยุทธศาสตร์สําหรับผู้
ประกอบธุรกิจปาล์มนํ Êามนั 
 

3. ความเสีÉยงจากความผันผวนของราคาวัตถุดิบ และการขาดแคลนวัตถุดิบ 
ผลปาล์มเป็นพชืผลทางการเกษตรทีÉปริมาณและคณุภาพขึ Êนอยู่กบัหลายปัจจยัทีÉอยู่นอกเหนือ
การควบคมุ ได้แก่ สภาพภมูอิากาศ พื ÊนทีÉในการเพาะปลกู นโยบายและมาตรการส่งเสริมจาก
ภาครัฐ จากปัจจยัดงักล่าวอาจส่งผลกระทบต่อราคาผลปาล์มทั Êงในและต่างประเทศ ความ
ต้องการและปริมาณการซื Êอขายนํ Êามนัปาล์มดิบในตลาดโลก ดงันั Êนกลุ่มบริษัทจึงมีความเสีÉยง
จากความผนัผวนของราคาวตัถดุิบและการขาดแคลนวตัถดุิบ 
อย่างไรก็ตามกลุ่มบริษัทได้ตระหนักถึงความเสีÉยงดังกล่าวจึงได้มีการติดตามสถานการณ์
ผลผลิต ราคาของผลปาล์ม และราคานํ Êามนัปาล์มดิบในประเทศและต่างประเทศอย่างใกล้ชิด 
โดยมีการติดตามภาวะตลาดจากคู่ค้ารายใหญ่ทั Êงในและต่างประเทศ เพืÉอนํามาวิเคราะห์
สภาวะตลาดโลก และคาดการณ์ทิศทางราคาวตัถดุิบเพืÉอปรับกลยทุธ์ในการสัÉงซื Êอและจัดเก็บ
วตัถุดิบเพืÉอช่วยลดความเสีÉยงในการขาดแคลนวตัถุดิบของกลุ่มบริษัท 
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4. ความเสีÉยงจากความผันผวนของราคาผลิตภัณฑข์องกลุ่มบริษัท และการแข่งขันจาก

ประเทศผู้ส่งออกรายใหญ่ 
กลุ่มบริษัทมีรายได้หลักจากการขายนํ Êามันปาล์มดิบ (CPO) นํ Êามันเมล็ดในปาล์ม (CKPO) 
นํ Êามนัปาล์มกึÉงบริสทุธิÍ (RBDPO) และนํ Êามนัปาล์มโอเลอีน (RBDPL) ซึÉงราคาขายสินค้าหลกั
ดงักล่าวมีความผนัผวนตามราคาตลาดโลกทีÉค่อนข้างเป็นไปตามทิศทางราคาในอินโดนีเซีย
และมาเลเซียเป็นหลัก แต่ราคาซื ÊอขายในประเทศไทยอาจมีราคาเคลืÉอนไหวต่างจากใน
ตลาดโลกบางช่วงเวลา ซึÉงอาจเกิดจากปัจจยัในประเทศ เช่น ปริมาณผลผลิตปาล์ม ความ
ต้องการบริโภค สภาพภูมิอากาศ ปริมาณนํ Êามนัปาล์มดิบค้างสต๊อก ราคานํ Êามนัทดแทนชนิด
อืÉนๆ และนโยบายและมาตรฐานส่งเสริมจากภาครัฐ ประกอบกับประเทศไทยจัดให้นํ Êามัน
ปาล์มดิบเป็นสินค้าควบคุม ดังนั Êนราคาขายสินค้าหลักจึงมีความผันผวนตามปัจจยัต่างๆ ทีÉ
กล่าว อีกทั Êง PACO ซึÉงเป็นบริษัทย่อยยังมีความเสีÉยงด้านการแข่งขันจากประเทศผู้ ส่งออก
ปาล์มนํ Êามนัรายใหญ่ของโลก คือ อนิโดนีเซีย และมาเลเซีย ซึÉงเป็นประเทศผู้ผลิตปาล์มนํ Êามนั
อนัดบั 1 และ 2 ของโลก ในขณะทีÉประเทศไทยเป็นอนัดบัทีÉ 3 ของโลก 
อย่างไรก็ตาม กลุ่มบริษัทมีการติดตามสถานการณ์ผลผลิต ราคาผลปาล์ม และราคานํ Êามนั
ปาล์มดิบในประเทศและต่างประเทศอย่างใกล้ชิด สําหรับความเสีÉยงด้านการแข่งขันจาก
ประเทศผู้ ส่งออกปาล์มนํ Êามนัรายใหญ่ของโลก ผู้บริหารกลุ่มบริษัทยงัมัÉนใจว่าจะไม่กระทบต่อ 
PACO มากนัก เนืÉองจากการส่งออกไปยงัต่างประเทศของ PACO มีความมได้เปรียบคู่แข่ง
จากประเทศผู้ ส่งออกรายใหญ่ด้านยุทธศาสตร์ทําเลทีÉตั ÊงทีÉอยู่ใกล้ลูกค้าปลายทางบางราย
มากกว่า อาทิ ประเทศอินเดีย เป็นต้น 
 

5. ความเสีÉยงจากการเปลีÉยนแปลงการใช้พลังงานทางเลอืกของรถยนต ์
จากมาตรการส่งเสริมการผลิตรถยนต์ไฟฟ้า (EV) 3 ประเภท ได้แก่ รถยนต์ไฟฟ้าไฮบริด 
(Hybrid Electric Vehicle: HEV) รถ ยนต์ ไฟฟ้าปลัËกอินไฮบริด  (Plug-in Hybrid Electric 
Vehicle: PHEV) และร ถยนต์ ไฟ ฟ้าแบตเตอรีÉ  (Battery Electric Vehicle: BEV) รว ม ถึง
มาตรการต่างๆ เพืÉอสนับสนุนรถยนต์ไฟฟ้าภายในประเทศจากภาครัฐ การเปลีÉยนแปลง
เทคโนโลยียานยนต์ การเปลีÉยนแปลงนโยบายภาครัฐเรืÉองสัดส่วนไบโอดีเซลในเชื Êอเพลิง
สําหรับยานยนต์ และการเปลีÉยนแปลงเทคโนโลยีการใช้พลังงานในยานยนต์จากเชื Êอเพลิง
นํ Êามนัเป็นพลังงานไฟฟ้า อาจส่งผลต่อการใช้เชื Êอเพลิงนํ Êามนัในประเทศไทยอย่างมีนยัสําคญั 
กล่าวคือหากลดปริมาณการใช้นํ Êามันดีเซลจะกระทบต่อปริมาณการใช้นํ Êามนั B100 ทีÉนําไป
ผสมเช่นกัน 
อย่างไรก็ตามบริษัทมีโอกาสทางการตลาดทีÉจะส่งออกไบโอดีเซล หรือ RBDPO ไปจําหน่ายยงั
ต่างประเทศได้ในอนาคต เนืÉองจากบริษัทได้ลงทุนเครืÉองจกัรและพฒันากระบวนการผลิตให้
รองรับมาตรฐาน RSPO และ ISCC ทีÉเป็นข้อกําหนดมาตรฐานในระดับสากลเป็นทีÉเรียบร้อย
แล้ว และในตลาดโลกยังคงมีความต้องการเพืÉอนําไปใช้เป็นพลังงานทดแทนและพลังงาน
ทางเลือก 
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PETCHSRIVICHAI ENTERPRISE PUBLIC COMPANY LIMITED (PCE)
Income statement
Year End Dec (Btm) 2022A 2023A 2024F 2025F 2026F
Sales 32,656 24,670 26,892 30,294 32,377
Cost of good sold (31,506) (23,588) (25,463) (28,610) (30,627)
Gross Profit 1,151 1,082 1,429 1,684 1,751
SG&A (749) (609) (730) (805) (877)
Other Income/expense 40 53 45 47 50
Equity sharing profit 8 (10) (8) (5) (5)
EBITDA 676 723 980 1,211 1,228
Depreciation & Amortization (227) (207) (244) (290) (309)
EBIT 450 516 736 921 919
Financial Costs (58) (67) (55) (39) (37)
Pretax Profit 392 449 682 881 882
Tax 5 (30) (55) (71) (71)
Net Profit Before Extraordinary Items 396 419 627 811 811
Extraordinary items (182) (89) (99) (84) 51
Net Profit Before Minority Interests 214 331 528 727 862
Minority Interest (34) (20) (22) (23) (24)
Reported Net Profit 181 311 506 704 838
EPS 1.04 0.17 0.19 0.26 0.31
# Share (mn)
Financial Position
Year End Dec (Btm) 2022A 2023A 2024F 2025F 2026F
  Cash in hand & at banks 145 140 772 676 966
  Accounts receivable -net 1,258 1,132 1,303 1,467 1,568
  Inventories 1,766 1,238 1,622 1,822 1,951
  Other current assets 58 69 76 85 91
Total Current Assets 3,228 2,580 3,773 4,050 4,576
Investments 0 0 0 0 0
Property, Plant & Equipment 2,146 2,168 2,924 3,134 3,325
Others 1,250 938 992 1,084 1,130
Total Assets 6,624 5,686 7,689 8,268 9,031
  Short-term loans and O/D 1,847 1,005 505 305 305
  Account payable-trade 1,197 1,102 1,241 1,394 1,492
  Current portion 1 yr L/T loans 12 407 443 498 532
  Other current liabilities 54 73 80 90 96
Total Current Liabilities 3,110 2,586 2,269 2,287 2,425
  Long-term liabilities 67 67 0 0 0
  Other non current liabilities 77 79 86 97 103
Total Liabilities 3,254 2,732 2,355 2,384 2,528
  Paid-up share capital 1,840 2,000 2,750 2,750 2,750
  Premium on share capital 0 0 1,277 1,277 1,277
  Retained earnings (78) (732) (384) 162 782
  Other 1,408 1,672 1,672 1,672 1,672
Total Equity before MI 3,170 2,940 5,315 5,861 6,481
Minority Interest 201 15 20 24 23
Total Equity 3,371 2,954 5,335 5,885 6,504
Total Liabilities & Equity 6,624 5,686 7,690 8,269 9,032
Check 0 0 (0) (0) (0)
Assumption
Year End Dec (Btm) 2022A 2023A 2024F 2025F 2026F
Revenue - Palm Oil Production 13,150 12,178 13,028 14,852 16,063
Revenue - Palm Oil Trading 19,156 12,148 13,058 14,533 15,343
Gross Profit Margin 3.52% 4.39% 5.32% 5.56% 5.41%
SG&A to Revenue 2.29% 2.47% 2.72% 2.66% 2.71%
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PETCHSRIVICHAI ENTERPRISE PUBLIC COMPANY LIMITED (PCE)
Cash Flow Statement
Year End Dec (Btm) 2022A 2023A 2024F 2025F 2026F
Pre-tax profit 0 0 506 704 838
Depreciation and NCC 303 217 266 313 333
Chg in w orking capital 37 587 (484) (314) (196)
CF from Operating 340 805 288 703 975
PPE (39) (182) (1,000) (500) (500)
Others 380 (99) 0 0 0
CF from Investment 342 (281) (1,000) (500) (500)
Capital Increase 0 0 2,027 0 0
Debt raised/(repaid) 286 (458) (531) (145) 34
Dividend (incl. tax) (1,158) (862) (153) (154) (219)
Other f inancing activities 0 160 0 0 0
CF from Financing (872) (1,160) 1,343 (299) (185)
Inc.(Dec.) in cash (230) (335) 631 (96) 290
Beginning cash 175 145 140 772 676
Ending cash 145 140 772 676 966

Key Ratios
Year End Dec (Bt mn) 2022A 2023A 2024F 2025F 2026F
Working Capital (days)
A/R days 14.91 17.68 17.68 17.68 17.68
Inventories days 19.17 23.25 23.25 23.25 23.25
A/P days 12.07 17.78 17.78 17.78 17.78
Per Share (Bt)
EPS 1.04 0.17 0.19 0.26 0.31
BVPS 1.83 1.48 1.94 2.14 2.37
Liquidity Ratio (x)
Current Ratio 1.04 1.00 1.66 1.77 1.89
Quick Ratio 0.47 0.52 0.95 0.97 1.08
Profitability Ratio (%)
Gross Margin 3.52% 4.39% 5.32% 5.56% 5.41%
EBITDA Margin 2.07% 2.93% 3.64% 4.00% 3.79%
EBIT Margin 1.38% 2.09% 2.74% 3.04% 2.84%
Net Margin 0.66% 1.34% 1.96% 2.40% 2.66%
ROE 6.18% 10.45% 12.74% 12.96% 13.92%
Effective Tax Rate (%) -1.18% 6.72% 8.00% 8.00% 8.00%
Efficiency Ratio
ROA 3.18% 5.37% 7.88% 9.07% 9.91%
Fixed Asset Turnover 15.23          11.40         9.21           9.68          9.75           

Leverage Ratio (x)
Debt to Equity 0.97 0.92 0.44 0.41 0.39
Debt Service Coverage 0.35 0.49 0.98 1.44 1.40
Interest Coverage Ratio 7.75 7.70 13.48 23.38 24.91
Growth      
Sales Grow th 16.46% -24.46% 9.01% 12.65% 6.88%
EBITDA Grow th -52.28% 6.92% 35.55% 23.52% 1.41%
Net Prof it Grow th -74.70% 54.15% 59.78% 37.65% 18.64%
EPS Grow th 125.81% -84.11% 16.20% 37.65% 18.64%

Valuation
PER (x) N/A N/A 17.19 12.48 10.52
P/BV (x) N/A N/A 1.70 1.54 1.40
Dividend Yield (%) N/A N/A 1.75% 2.40% 2.85%



 

    
 

Corporate Governance Report Rating 
 

 
 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการสำรวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการกำกับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) นี้ เป็นการดำเนินการตามนโยบายของสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ โดยการสำรวจของ 
IOD เป็นการสำรวจและประเมินจากข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย์ เอ็มเอไอ (MAI) 
ที่มีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ดังนั้น ผลสำรวจดังกล่าวจึงเป็นการนำเสนอในมุมมองของ
บุคคลภายนอก โดยไม่ได้เป็นการประเมนิการปฏิบัติ และมิได้มีการใช้ข้อมูลภายในเพื่อการประเมิน ผลสำรวจดังกล่าวเป็นผลการสำรวจ ณ 
วันที่ปรากฏในรายงานการกำกับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านั้น ดังน้ัน ผลการสำรวจจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวัน
ดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทั้งน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จำกัด มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ หรือรับรองถึงความถูกต้อง
ครบถ้วนของผลการสำรวจดังกล่าวแต่อย่างใด 
 
 

Anti-corruption Progress Indicators 

 
บริษัทท่ีเข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการ

บริษัทไทย แบ่งเป็น 2 กลุ่ม คือ 
 ได้ประกาศเจตนารมณเ์ขา้ร่วม CAC 

 ได้รับการรับรอง CAC 

 
 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหน้าการป้องกันการมีส่วนเกี่ยวข้องกับการทุจริตคอร์รัปชัน (Anti-Corruption 
Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยที่จัดทำโดยสถาบันที่เกี่ยวข้องซึ่งมีการเปิดเผยโดย
สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์นี้ เป็นการดำเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยั่งยืนสำหรับ
บริษัทจดทะเบียน โดยผลการประเมินดังกล่าว สถาบันที่เกี่ยวข้องอาศัยข้อมูลที่ได้รับจากบริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจดทะเบียนได้ระบุ
ในแบบแสดงข้อมูลเพื่อการประเมิน Anti-Corruption ซึ่งได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจำปี (แบบ 56-1) รายงาน
ประจำปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสารและหรือรายงานอื่นที่เกี่ยวข้องของบริษัทจดทะเบียนนั้น แล้วแต่กรณี ดังนั้น ผลการประเมินดังกล่าวจึง
เป็นการนำเสนอในมุมมองของสถาบันที่เกี่ยวข้องซึ่งเป็นบุคคลภายนอก โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมลูภายในเพื่อการประเมิน 

เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น ดังนั้น ผลการประเมินจึงอาจ
เปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปลี่ยนแปลง ทั้งนี ้บรษิัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จำกัด มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ 
หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด 

 


