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*�+,��'��ก����ก-�� ��� House Brand  �'����
���	�-�������	.� / ��� 
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��
��-���
���ก����ก-��  �!
���-����2�
��'�!�ก��!
���	ก������ 
One-stop Service  ���$��������
'�!�ก����'���	
 ก��-	�-����
� ก����ก������$��
�
���$�*�+,� ���3&��'����ก-��!�ก��$��ก��������ก������ก���&�� ������
'��4 
817�.���6
ก�����78�+%61� IPO 
��	.� / �����$�����
��� MAI 0���������
��� IPO $����1�'�ก	� 52.77 ����
��� (���-'� �'

��1��
����� 0.5 �� ) -	���������'��1�'�ก	� 35.00% ���$����
���$� �����������	.� / 

��� IPO 0����	� �'1��$�กก�����
��� IPO !�-�������$���1�����ก����ก����	
 �� ������
���ก����	
�	�-��!
�'!�ก��'� Freeze-dried !��������	� ��
�������� �������-2���	�ก�� 
���กE9�
* 68-70 �(#��(�.> ��กก��8+�+D/7>	�>8�+@�$กE�
>ก��=�#( 
ก�1���� 9M68  �'���ก�7���' �' 81.5 ������  �
	�0
 71.1%YoY 0��������$�กก���
	�0

������1�� �����
��ก�1�����
�� �'���&�� ��2'��$�ก��
��ก��!��ก����ก����	
����&�� ��กก��

�� ����
3��	����� %&'�ก�1� 9M68 -	�������� 79.7% ���ก�1� ����� 2568  �'���-��1�� �' 
102.2 ������  �
	�0
 57.2%YoY ��
����� 2569-2570 -��ก�1��
	�0
 36.1%YoY ��� 
11.1%YoY 
������� 0������$$��
���$�ก���ก���(	 '�ก����ก����	
�����������
����	 "	*�(ก����	
 %&'�$��(	'���
��ก��!��ก����ก����	
 (Utilization Rate) ก�������'��
 ��ก��$��$�
�'���	�-�� � �� Online ��� Offline 
����'����1����ก������
��� ���!�
���� 7���
'������ 7 �� 	 ���� 7�	����� ���ก8. ���0����ก0ก ���ก������
���ก����	
�	�-��!
�' �'����
��ก�1�����
����� 

�$��#������
1�%��+ 12.9 ��	 
��������	���-�����
����� 2569 ��� PETPAL  �' 12.9 ��  0���	� PER  �' 14.0 � '� 
'�
ก�'��=��'����"��ก	$ �'!ก���-���ก��!�
��� �' 14.5 � '� ���ก���� ���
�ก� �����
��ก���
	�0

���ก�1�!��� 2568-2570  �'-���=��'� 33.5% 
'���  �!
� PEG 
'�ก�'� 1 � '� 

ขอ้มลูทางการเงนิ 

Year End: 2023A 2024A 2025F 2026F 2027F 

Revenue (Btm) 574 683 811 1,028 1,139 
Gross Profit (Btm) 61 119 203 257 285 
EBIT (Btm) 28 68 105 141 156 
Net Profit (Btm) 25 65 102 139 155 
EPS (Bt) 0.26  0.66  0.68  0.92  1.03  
BVPS (Bt) 1.54 1.90 4.76 5.25 5.81 
DPS (Bt) 0.00 0.31 0.31 0.43 0.47 
PER (x) n.a. n.a. 19.02 13.98 12.58 
PBV (x) n.a. n.a. 2.71 2.46 2.22 
ROA (%) 8.73% 20.74% 17.04% 15.42% 15.60% 
ROE (%) 19.03% 38.59% 22.61% 18.43% 18.54% 

 

 

       

���I�����ก���J	� ���
�K�L MNก�O �PQ
RSL�T
UM�O

MN�
T�	�VL
W�U�X�J�TU�V
�YZ PETPAL  [

�� � L Z
 � L  \O	ก��M �O�N�YกW��]� ��
 � L � ĴTY
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����� 2569 ��� PETPAL ���' �' 12.9 ��  �	� PER 14.0 � '� %&'�
'�
ก�'�-'��=��'� PER ���"��ก	$��
����
��������!�
������ก���� ��2'�� ���ก��-��ก��+���
��ก��
�
	�0
���ก�1�!��� 2567-2570 ��� PETPAL  �'�=��'���� 33.5% 
'���  �!
�����'�� PEG ���
'�
ก�'� 1 � '�  

��2'�������� ���ก��"��ก	$!ก���-���ก��!�
���/ PETPAL �����A�����1��
'�ก�'� ITC ��� AAI 
��ก �
'������'�����1�� House Brand  �'����
���	�-�������	.�  �'���ก�'� ( ��� ITC ��� AAI 
����'�����1���ก2�� ���
������ OEM) �'���!
���
��ก�1����������
��ก�1��� "	-'�����������2'�
� ���ก��ก��'�/ 

 

 

Figure 1: �/� PER 87>�6�ก#�7�%���
(����*1+>?�(���W 

 

Source:  Company Data   

Figure 2: �
��/����+9�1@�/>(��ก�6/��6�ก#� (>�� 9M68) Figure 3: ��+9�1��� (>�� 2567) 

 
        Source: Company Data      Source:  Company Data 

  

Figure 4: 7
(��กE9�8
1�(1� (>�� 9M68) Figure 5: 7
(��กE9��6	�# (>�� 9M68) 

 

        Source: Company Data      Source:  Company Data 
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�����
���� 

��	.� / 1����	 '�ก'�
� ���& ��!��� 2556 �(2 '����ก��"��ก	$%2 �������1���
����	�-��
��ก
���
����*  0�����ก'�
��� 1���ก' -�+��ก� 0���ก�� -�+��)�� 0���ก�� ���-�++	��� (�����
3	� 1���
��
3&�7�ก�*�(!�ก���
	�0
���
�����
����
��������$�กก�����ก��"��ก	$���ก�'�� %&'�����
��� �'
����
��ก���
	�0
��� $&�
���	�!$������'"��ก	$$��$�
�'����
����
��������!��� 2557 !�������ก
��	.� / 1������	�ก��0��ก���'�$���0����������	
��
����
��������*����ก !
���	
��
����
��
������*��!
������������	.� / $�ก����1����	'��� ��ก'������0�������	
���
���� �(2'�-��-��
-�+*�(ก����	
 ���������ก������"��ก	$!�������� 
'���!��� 2558 ��	.� / 1����	'�
����	�ก����	
��
����
��������*��!
�0����������	.� / �������'���2'�������	.�  �(� (�� 0��
��ก�� $�ก�� �(2'��� ���*�(��ก.+����ก�����������	
���$��$�
�'����
����
����������'��-��
��$� !��� 2568 ��	.� / 1������*�(������	.� �
���$�ก��*��!
��2'� ��	.�  �(� (�� 0����ก�� 
$�ก�� (�
���) �(2'�������ก���
	�0
!���������� 7���*��	*�- ���3&��(2'��(	'�7�ก�*�(!�ก��
���� ���������"��ก	$��'����'��2�!����-
 
 
�
กVJ$ก��
�$ก7��6�ก#� 

��$. �(� (�� 0����ก�� (PETPAL) ����������$�����	
��
����
����������	��
���������  (Dry Pet 
Food) ��
� ��������� �� � �  *��!
 � �-� 2 ' ��
���ก��- ������ �ก- � �  (Original Design 
Manufacturer: ODM)  � ' !
 ��� 	ก��!�� �����-����$�  (One-stop Service) 0�� �����
������ '����B�����	.� / $� �����'��ก����ก-����'��!ก���	�!� �ก�� ��
�� 
� ���
'ก����	'�
��
��ก�����
���
�� �'�
�����ก��-���
���ก�������ก-�����
�������
��� 1�$�3&�ก����	

 �'1����
�A������'�����	�-�� �'��-�+*�(���
����
�A��!
��ก'��ก-����'��-��3��� ��	.� / 
��'�����ก��!
���	ก�� �'-���-�������2�
��'� �(2'�
������-���
���ก�� �'
��ก
��������ก-�� 
 �����ก-���$�����������!��������ก����3&���ก-�����!
�' �'
���ก���������������
����
��������
���
����� 

0��0����������	.� / 1����������
�A����������� 7�����ก� �'���� �'������!���
��
ก���
��
����
�������� ��'� ��
�A��ก����	
 �'�� (Good Manufacturing Practice: GMP) ��
�A��
����ก��$��ก�����-��-��-�������*�������
�� (GHP/HACCP i Food Safe) ��
�A��
����ก��$��ก��-�������*�������
�� (ISO22000:2018) �����
�A���=(���2'�$�ก
���� 7���� �� ��'� ��
�A�� HALAL %&'��������'���	
*�+,������	.� / ����1�
��
��ก
7�����	���� 0����
�A�����ก�����������ก�'�����32������-�2'���2� �'�2����3&�-�+*�(���
-�������*�������	
*�+,� 

��ก$�กก�����$�����	
��
����
��������*��!
��-�2'��
���ก��-�������ก-�� (ODM) ��	.� / ���
1����ก��(�)����	
*�+,���
����
����������	��
��������� (Dry Pet Food) ��
��������������
*��!
��-�2'��
���ก��-�����
���� (House Brand) �(2'���������-'��(	'�!
��ก'"��ก	$�������
0�ก�� ��ก��
���!���������� 7����������ก� 0����	.� / ��'�����ก����ก�����	
*�+,�
 �'�����3
������
'�-���
���ก�� �'
��ก
�����������	0*-!�
�����
����
�������� �'��ก��
����'��������'��������� �����ก����'������� %&'�!���$$���� ��	.� / ����	
*�+,���
����
��������
��	��
�����������
��������������*��!
����������
���� �'
��ก
��� 0��-���-���ก��'�

���!� �ก����� 1���ก'  
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(1) ก�� '���	
*�+,������(����� '�� (Premium Grade) %& '��
�����
�����ก-�� � '!
�
-�����-�Bก����
����
����� ��� �'��	
$�ก��
3��	�-�+*�(�����-�+-'� ��
0*���ก�� �'��� 1���ก' ��
����������
������������� Boom Gold �����
��
��������� Animeals  

(2) ก�� '���	
*�+,��������
�A�� (Standard Grade) %& '��
�����
�����ก-�� �'

���ก����
����
��������-�+*�(!���-��'������� 1���ก' ��
����������
��
����������� Boom ��
������������� MYPETS ���  

(3)  ก�� '���	
*�+,���������
��� (Economy Grade) %&'�3�ก��ก������(2'�����
-���
���ก��
��� �'��ก����'����������-���� 0�����-�-�+-'� ��0*���ก������
(2��A����
�����
�������� 1���ก' ��
����������
������������� Smillie ��
��
��������
������������� Cat Likes ��� Dog Likes ����
�� 

 

 

ก��(�)����
����
��������*��!
��-�2'��
���ก��-�������	.� / (House Brand) 32�����ก��� "�
��-�B �'�'�������-����
ก
'������(	'����-'�!
�ก��"��ก	$!�������� 0��ก�������������

���� �!
���	.� / �����3-��-��-�+*�(�	�-�� ก�
�� 	7 ��ก��(�)����	
*�+,� ������
ก��� "� ��ก��
���1����'�����-����ก��(8
	ก������-���
���ก�����ก��'���ก-������
���
1����'��������	 "	*�(��ก�	'��& �� ��ก � ������'�����	������*�(��ก.+����������!
���-���
�'���2'�32� ����'����	�-���*�ก�������ก-�� ��ก$�ก��� ก�����������������
���������'���(	'�
-����2�
��'�!�ก������
��
'����0���
��� �'����'���������'����  �������(8
	ก��������	0*- 
ก����'���� ��� 	7 �������
��
ก��� 
���$�����ก����	�0�ก��!
���	.� / �����3����

���1����'��
��ก
��� ���!����� 7���
'������ 7 %&'�����ก�����	������-�����'�-����
-�����'��2�!
��ก'"��ก	$!�*�(��� 

Figure 6: (
�7+/�>=�#(&
JK�&�+?(1���0/7>%��+ก���1�87>��#V
	 (House Brand) ?�@(/�$�$�
� 

 
        Source:  Company Data  
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0����	.� / �����1��$�กก������	�-�����$�����	
 (ODM) *��!
��-�2'��
���ก��-�������ก-��
��
����������B�� �	 �������� �' 31 "����-� 2565 2566 ��� 2567 � '�ก�� 533.95 ������  
477.57 ������  ��� 575.88 ������  
������� %&'�-	�������
������������ 10.56 !��� 2566 
���-	�������
���
	�0
������ 20.59 !��� 2567 

��	.� / �����1��$�กก��$�
�'����	
*�+,���
����
��������*��!
��-�2'��
���ก��-�����
���� 
(House Brand) ��
����������B���	�������� �' 31 "����-� 2565 2566 ��� 2567 � '�ก�� 67.51 
������  96.60 ������  ��� 106.81 ������  
������� 0���(	'��&�� 29.09 ������  !��� 
2566 ��� 10.21 ������  !��� 2567 %&'�-	�������
���
	�0
������ 43.09 ��������� 10.57 

������� 0����������	
*�+,� House Brand  �'�(	'��&����'��
'���2'��!��'�� 3 �� �'�'���� ����
����$�กก�� �'��	.� / �(	 '�ก��$�� ��2'� ��ก��
����(2'��������	�-��0������ก��������
*�(��ก.+������
����
�������� �'��0*���ก��-��3���!���-� �'-���-'� ��	
�������
ก��� �'
 ������ ��-�+*�(�����
�A���������ก� �������-���
��ก
�������	�-��  �!
���	.� / 
�����3
������-���
���ก�������ก-��1����'��ก�������� 

��
����������B�� �	�������� �' 31 "����-� 2565 2566 ��� 2567 ��	.� / �����1��$�กก�����
�	�-��!����� 7� '�ก�� 158.54 ������  213.01 ������  ��� 264.38 ������  0���(	'��&�� 
54.47 ������  !��� 2566 ��� 51.37 ������  !��� 2567 %&'�-	�������
���(	'��&�������� 34.36 
��������� 24.12 
������� 0��ก���(	'��& ����'��
'���2 '��������1��$�กก������	�-��!�
���� 7��������$�กก�� �'��	.� / ��	�
��� �ก��
��� �(2'��(	'�ก��������3&��	�-�������	ก���ก'
��ก-������'�� ���3&���ก-��%&'������$�����ก	$ก�� !��+������ก�� ��	.� / �����1��$�กก�����
�	�-��!�
'������ 7� '�ก�� 442.92 ������  361.16 ������  ��� 418.34 ������  0������ 
81.76 ������  !��� 2566 ����(	'��&�� 57.18 ������  !��� 2567 %&'�-	�������
������������ 
18.46 ���-	�������
���(	'��&�������� 15.83 
������� 0��ก��
�
����������1��$�กก�����
�	�-��!�
'������ 7!��� 2566 ������ก�� ���$�กก�����������	��+-���'�%2���	�-��$�ก
��ก-�����!
B'�����	.� / ��2'��$�ก��ก����'�%2���	�-���(2'�ก�ก
��$������ก!���ก'��
���$�ก
-���1�'��'������ก�����'�!��3��ก��+�ก���(�'��������0�- COVID-19 0��1��ก�����
��'�%2���(	'��&��!��� 2567 
 

Figure 7: ��+9�1��กก��8�+@�/>(��
�$�&	�#��1�@�$��#ก�� Figure8 : ��+9�1��กก��8�+@�/>(��&.�#&�� 

  

        Source: Company Data      Source:  Company Data 
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817�.���6
ก�����78�+%61� IPO @�$���>��1�>=.1)07%61� 

��	.� / �� ��$� ��������������ก'�� IPO $���� 49.00 ������  ���
��� IPO $��� ��$�
 ������1�'�ก	� 75.38 ������  0��$��������
�������B!�
��� MAI $����1�'�ก	� 52.77 
����
��� (���-'� �'
��1��
����� 0.50 �� ) -	�����1�'�ก	������� 35.00 ���$����
���$� ������
�����	.� / 
��� IPO  

0����	� �'��	.� / 1��$�กก������ ��-������� ��	.� / $���1�����ก����ก����	
 �(	'�����	 "	*�(
ก����	
 ����0-�������(2��A����������ก����	
 ���ก��(�)����	
*�+,�!
�'�'��ก���	$��
���(�)�� (R&D) ����-2���	�ก���2�$�ก�3����ก����	� ���3&�!��������	� ��
��������!�ก��
����	�ก	$ก�� 

0��$���0-����������32�
���ก'�����
��� IPO �������!����*�(�����'�� 

 

 
  

Figure 9: ���>��1�>=.1)07%61�ก/7� IPO Figure 10:  ���>��1�>=.1)07%61�%�
> IPO 

  
        Source: Company Data      Source:  Company Data 
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��������
 � '�0�ก�����-'������+ 126.66 (��������������
��A!��� 2567 ���-���'�$��
	�0
$�ก 
132.92 (�������������!��� 2568 1���' 193.65 (�������������*��!��� 2575 %&'�$�����
��ก��
�
	�0
�=��'�
'��� (CAGR) ���' �'������ 5.52 
'��� 
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�
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ก��!������������ก���ก����ก.� �'������ก�'���	�����ก ��ก$�ก��� ��
������
������������
'�
���*�(�2'�4 ��'� �'���������*�(�'����ก ��������-���-���-'�!���'���
�� ����2'�������� ���
ก����
������ก !��+������ก�� ก�� '�������-������
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��������ก�����
	�0
�& ��!�A���
 ����2�ก!
�' �'�'���!$��
�����
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��ก
�����	� ��2'��$�ก����
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���3&����0�����������*�( �'����
�����
���������(	'��
	�$�กก�������� ����
�� �'�1� 

��	
*�+,���
����
�������������3$���ก
������* �����
�������� ��ก���� 3 ก��'�
��ก 1���ก' 
����� ��� �����
���������2'�4 %&'�ก��'���������
�����
�������32�-�������'��ก��
������ �'���
!�
���0�ก  
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0�������	�$�ก�����������-�ก� Health for Animals �����'������������
�������� �'1�����-����	��
��ก �'��� �'�0�ก %&'�0���=��'�����!� �ก4 3 -�����2�� $���
�&'����� �'����������� ��ก$�ก���-'�!��$'��
 �'���!�ก�����������ก.����*�(�������� ������$$�� �'�'��ก��
���!
��ก	�-���
���ก����
�������
 �'��-�+*�(������ �$�ก(2���ก�&�� ��2'��$�ก�$�������
����������	'�
��
��ก��ก�&���ก�'��ก��0�- �'
��$�ก	�$�ก(8
	ก���ก����	0*-�����
�������� ��ก ��� ก����	�
����	
*�+,��������������
�� �'
�������
��������������ก
�&'���$$����-�B �'�'����	�ก���
	�0
���
���!�ก��'���� 
 
�������ก	
��
���������
���������� 

ก����������
�������� �'�0�ก�����0��� �'�(	'��&����'��
'���2'��!��'�� �'�'���� ��$$����-�B 1���ก' ก��
����'������ �������ก���'��������� ��������1�� �'����&�� ���ก����������0�- COVID-19 

����'����'� 
�������������-�ก� Pet Health of Animals Organization ��������������+ 
2 ����-�!��
�����+�$�ก� �'�����������
��!��'�����ก����� ���!�����
�����ก���ก�����������
��
����ก3&� 1 ����-�!��'�����������ก�� 

0�������3�
�����0���ก�������������
�������� �'�
	�0
��'���������1������$��	'��&��!����� 7
�7�.Aก	$�ก	�!
�' ��'� ��
	�����	ก� ��������%	D	ก 
������กก��������D�	ก� ���3&���0��

������ก %& '�!����� 7�
�'��� ���ก������
����������ก�������ก��� %& '�32�����
�&'�ก��'�
�����ก� �'�	��ก����������
����������'���(�'
��� 

 

�	�
���	�	
�������
���������������	  

����	ก��
�2�-����'����'�
�����
����
����������� �'���!��� 2567 ��������'�������� 40.6 ���
-���'�$�����
������-�2'��
��ก�����
��
ก��� 0��-���'�$������-'�3&� 59.76 (�������������
*��!��� 2575  ������ ก���
	�0
���*��	*�-��������

���$�ก$�����$�������
�������� � '���!�
�
��A����	ก� 0��$�กก������$��� American Pet Products Association - APPA (��'���
�����+ 85 ����-�����2��!��
��A/ 
�2�-	����������+������ 67 ���-�����2�� ���
�� �'����
��
������ ��ก$�ก��� ���� 7�����ก���
	�0
������0���ก�������
����� ����������2������	ก!�
-���-��� (Pet Humanization) ��'������$� �'���!
���-���
���ก����
����
�� �'��-�+-'� ��
0*���ก�������	
$�ก"�����
	�(	'���ก�&�� 
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����
��������!���0�����ก��
	�0
�& ��$�ก���0���ก����� �����
����������������	ก
-���-�����'�ก�� �'���!
��ก	�ก��!��$'�� �'��ก�&��!���	
*�+,���
����
�� �'����*�������'��2� 
0���
�����+�$�ก�����
���!
B'������
�&'�!���0�� �������-2�����������E��'��7�  ������ 
$�ก������ FMars Petcare State of the Pet Nationn (��'������� 72 ����$�������
��������!��

�����+�$�ก������'�
�������� F('���'�����
��������G (Pet Parents) 

!�*��	*�-��������%	D	ก 
�����ก���
	�0
��'���������$�ก��
��ก�������������
�������� �'�(	'��&��!�
���� 7 ��'� $�� �	����� �ก�
��!
� B�'��'� ������� 7�2'�4 0��B�'��'��������
�&'�!����� 7���������

��ก�����
������������������$���!������0�ก��ก���� ��������%	D	ก$&�ก�������*��	*�- �'��
ก���
	�0
���� �'���!�
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�������� �'��-�+*�(��������$�ก"�����
	 ��ก ��� ���%	������������ 7 �'��-���
��ก
���
�����
����������ก �'���!�0�ก -���-����������ก -�'��ก �'���1�'����
� ���-�0�� �'��7��!��(���

���
� ��ก��2�ก�������ก
�2���� -��-�'ก������������� 

!�*��	*�-
������กก��������D�	ก� ��ก�������� �����
����� ������ก��!
�-�����-�Bก��
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*�+,�-�+*�(���������$$����-�B!�ก������-�2'��ก���
	�0
 0����ก������
�����������
ก���!���D�	ก�������ก
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!��'���� 2567 3&� 2572 -���'�
�����
�������$��
	�0
�=��'�!���
�������� 5.5 
'��� (CAGR) 
0��1������������-�2'��$�ก� ����ก����������
����� Pet Humanization ���ก�����
���
��
��
��������  �'
��0$ ��ก�������ก�'��������
����
�������� �'-����ก����
����
�����	0*-���
���.�� ��'� ��
������"�B(2� ��
�������ก�	ก �����
��$�ก"�����
	 0����
����������
�
����-�������ก��กก�'���
������* �2'�4 ��2'��$�ก������ก���ก����ก.� �'����������'��

'�ก��$���ก�� 0��-���'���
�����������
��$��
	�0
�=��'� �'������ 5.5 !��'���� 2567 3&� 2572 

  

Figure 12: �
��/��7�%���6�
8��ก
* 2567 @�/>(��
�$�&	@�$
�$�
� 

Figure 13:  �
��/��7�%��@����ก
* 2567 @�/>(��
�$�&	@�$
�$�
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�����
�����!��'���� 2567 3&� 2572 $��
	�0
!���
���=��'������� 6.2 
'��� (CAGR) 
%&'����ก�'�
�����
���������'���
��1����� ��2'��$�กก��������������(	'��&��0���=(��!���
��2�� 
���3&�-���
���ก����
����� �'��-�+*�(����������
��=(���$��$� �(2'�
������
'���B
�
���*�(�����
�����������-���
���ก������$����� !�ก��!
�0*���ก�����ก������ �'�� �'����ก'
��
�������� 
 

 
 

���������	!�	�	
�������
�����"
���#$�� 

���0���
�����
����
��������!����� 71 ���
����� 2568 -���'���������
����
��������$�
���' �'�����+ 3.98 ���
�� ����
�������� 6 $�ก��ก'�� 
��$������
�������� �'�(	'��&�� 0��!��� 
2568 -���'���
�������� �'���$����������'��� 5.38 ����
�� ��'���������� 3.45 ����
�� ��� 1.94 ����

�� �'���!
���������
����
��������ก�'������� 76 $����'!�ก��'���
������� ��'��1�ก��� -���'�
����'����������
�����$�����
������&�� $�ก-����	����������� �'�(	'��&�� �� ���$�ก$����
����������(	'��&��0���=��'������� 28 
'��� ������� ���ก����
��ก���
	�0
���$��������������� �'
������ 19 
'��� !��'���� 2564 3&� 2567 

0��7�����	$��ก�	ก�1 �-���'����-'�
�����
����
��������!����� 7$����' �' 46,000 ������  !�
�� 2568 ����
�������� 12 $�ก��ก'�� ���ก�1����"��ก	$-���'�$����-��(	'��&�����-����ก��
������ �'�
	�0
��'��
'���2'�� 

  

Table 1: 7
(��ก���(#��(87>7�%���6�
8��ก 

7
(��ก���(#��(87>7�%���6�
8��ก 
7
(���(#��(�'�*/+ (CAGR)  


* 2562 )H> 2567 
���ก��J�7
(���(#��(�'�*/+ (CAGR)  


* 2567 )H> 2572 

Y����`��`�LZ �LY	�� 9.1 �LY	�� 5.5 

Y����`���P�	ก �LY	�� 9.4 �LY	�� 4.9 

�
U �LY	�� 8.8 �LY	�� 5.5 
��� �17+�$ 9.1 �17+�$ 5.5 

 

Source: Euromonitor   

Table 2: 7
(��ก���(#��(87>7�%���6�
8��ก 

7
(��ก���(#��(87>7�%��@����ก 
7
(���(#��(�'�*/+ (CAGR)  


* 2562 )H> 2567 
���ก��J�7
(���(#��(�'�*/+ (CAGR)  


* 2567 )H> 2572 

Y����`��`�LZ �LY	�� 10.9 �LY	�� 6.5 

Y����`���P�	ก �LY	�� 9.6 �LY	�� 5.3 

�
U �LY	�� 12.3 �LY	�� 7.3 
��� �17+�$ 10.6 �17+�$ 6.2 

 

Source: Euromonitor   



 

 
11 

PETPAL: 4 �
����� 2568 

 

 
 

�������ก	
�����ก�	�	
�������
������"
���#$�� 

ก���'���ก��
����
��������������� 71 ����0
0����'� 
��-����	����� �����
�� � '�0�ก 
0���=(��!��
��A����	ก� ����
*�(��0�� %&'�����
��� �'��ก����%2�������$������
������������
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�	����� �����
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0-������������ก�  ���$�������������� �'�(	'��&������*�(���-� �'������-���-������ก�� 

��ก$�ก��� !��� 2562 3&� 2567 ��
��ก����������
����
��������0�ก�
	�0
�=��'����' �'������ 12.7 

'��� 0��
��� �'����
��ก���
	�0
������-'�ก���������(	'�������ก�'�-'��=��'�0�ก �'��!
B'����

����'���ก��-�B���1 � �� 	 �
��A����	ก� ������� 7!�*��	*�-���%��� �� ���3&�0�ก��
�����
��
ก�����
����
�������� 

 
 

 
  

Figure 14: +7�8�+7�%���
(����*1+>?�
�$�	c9	+ Figure 15: �.��/�7�%���
(����*1+>?�
�$�	c9	+ 

  
 

        Source: KResearch      Source:  KResearch 

Figure 16: �.��/�ก���E�81�7�%���
(����*1+>��ก 

 

Source: KResearch   
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7�����	$��ก�	ก�1 �-���'�!��� 2568 ���� 71 �$��'���ก��
����
�������������+ 3,100 ����
�
���B�
��A/ ����
�������� 15 
'��� 0��3&����$�����
����$�ก��
��ก���
	�0
!��� 2567 
��2'��$�ก-���
���ก�����
���
��ก���� �� 	 �
��A����	ก� �	
��� B�'��'� �
'�����
��� �'��
7�ก�*�(�2'�4 ��'� ���ก8.  �'$������
���������(	'��&����กก�'� 3.2 ����
�� 
���$�ก�'��ก���(�'
��������0�-0-�	�-19 
�2��	�%������$�ก�����
ก�� ��ก��-�� FTA 1 �-�	�%������ �' �!
���
ก���ก����*�.���������
����
�������� $&� �!
����ก���'���ก1����-��(	'��&��
'���2'�� 

 

 

 
  

Table 3: 7
(��ก���(#��(87>7�%���6�
8?�
�$�	c9	+ 

7
(��ก���(#��(87>7�%���6�
8 
?�
�$�	c9	+ 

7
(���(#��(�'�*/+ (CAGR)  

* 2562 )H> 2567 

���ก��J�7
(���(#��(�'�*/+ (CAGR)  

* 2567 )H> 2572 

Y����`��`�LZ �LY	�� 9.5 �LY	�� 8.3 

Y����`���P�	ก �LY	�� 10.8 �LY	�� 7.1 

�
U �LY	�� 12.8 �LY	�� 8.6 
��� �17+�$ 10.1 �17+�$ 8.2 

 

Source: Euromonitor   

Table 4: 7
(��ก���(#��(87>7�%��@��?�
�$�	c9	+ 

7
(��ก���(#��(87>7�%��@�� 
?�
�$�	c9	+ 

7
(���(#��(�'�*/+ (CAGR)  

* 2562 )H> 2567 

���ก��J�7
(���(#��(�'�*/+ (CAGR)  

* 2567 )H> 2572 

Y����`��`�LZ �LY	�� 16.6 �LY	�� 11.2 

Y����`���P�	ก �LY	�� 14.1 �LY	�� 8.8 

�
U �LY	�� 17.9 �LY	�� 10.4 
��� �17+�$ 16.3 �17+�$ 10.7 

 

Source: Euromonitor   
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��
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	�0
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	�0
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������� 0������$$��
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 %&'�$��(	 '���
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 ��ก��$��$�
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��� ���!����� 7���

'������ 7 �� 	 ���� 7�	����� ���ก8. ���0����ก0ก ���ก���������ก����	
�	�-��!
�' �'��
��
��ก�1�����
����� �� 	 �	�-��!�ก��'� Freeze-dried 

 

 

 

 
 

  

Figure 17: ���ก��J���+9�1��กก��8�+ (�1����	) Figure 18:  ���ก��J�กE9��6	�# (�1����	) 

  
 

        Source:  Company Data, Trinity Research      Source:  Company Data, Trinity Research 
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������*/+> 

1. ������*/+>��ก����=
�=��87>�����
()6�#� 

ก����	
��
����
��
���(&'�(�ก��!����
3��	�
���$�ก"�����
	 1���ก' ��	
*�+,� �'1��$�ก(2� 
��'� ����0(� ก�ก3�'��
�2�� �������
��� �������� ก�ก�� ��	
*�+,� �'1��$�ก��
�� ��'� ��2��
1ก'�'� ��2��
���'� ��2������'� ��������� ���������	��	
��	������'"�
�
'��4 %&'���	.� / $�
����	�ก����'�%2����
3��	�$�ก���$��$�
�'����
3��	��(2'�������	
��
����
��  ��������-����
��
3��	����ก�'����-���������
�������-������� ��!�
���
���
'���'������ %&'��&��ก��
��$$��
'�� 4  �'���'�
�2�ก��-��-�������	.� / ��'� ก������'����������*�(��ก�7 0�-
����� �'�ก	�!�(2� 0�-����� �'�ก	�!���
�� �*���
��� �'��ก������'������1�
����$$��
 ���7�.Aก	$���ก����2�� �0����*�-��A �'�ก�'������ก��ก���'����	�
�2�-��-����-��	�-��
 ��ก���ก.
�����7���
�� ����
�� 

��	.� / 
��
��ก3&�-�����-�B���-������'�����ก�'�� ���(	$��+�����!��ก��� "�
'��4 
�(2'��$��
�2�����ก�� � �'��$�ก	��&�� 0��ก��ก�
����-����
��
�� ����กก�1��'��
�(	 '� (Cost-plus Pricing) ��
����	�-��*��!
��-�2 '��
���ก��-�������	.� / (House 
Brand) ����	�-�����$�����	
*��!
������������ก-�� (ODM) %&'���	.� / $�ก�
����-�%2��
���!
����-����ก��
�� �������
3��	� �'!��!�ก����	
 ���$�����	�ก���$��!
���ก-�� ���
�'��
����������$� �ก-���� �'��ก�������&����-���
3��	�!�
��� �(2'�!
���ก-�������3���
���ก����'�%2��1�� 

��ก$�ก��� ��	.� / $�����	�ก����	
��$��ก��ก��!����
3��	���'�����-�� 0��ก��7&ก.�
�����-������� ��!�
�����'��
'���2'��  �!
������3-��ก��+����0��������-���
3��	�
 � '��$�ก	��& ��!����-
1�� �'���!
���	.� / �����3������ก��%2 ����
3��	�1����'����
����	 "	*�( �������2�ก��-������������
�� ��ก����	
1�����	'��&�� �����ก
�&'�ก��� "� �'
��	.� / (	$��+��(	'��
	��(2'�$��ก��-������'��$�ก��-���
3��	������� 1���ก' ก������ �
��BB�������� (Long-term Contract) ก�����$��
���
3��	� %&'��'��!
���	.� �����3ก�
��
��-���
3��	�!��������1�� ����'����-������'��$�กก�������������-���
3��	� �'1�'
��'��� ��ก1�ก�'��� �� ก�� ���BB��������ก�����$��
���
3��	������3 �!
���	.� 
�����3������ก����'�%2����
3��	�!��������1����'��������	 "	*�(��ก�&�� 

2. ������*/+>��กก��%+6�D$>
ก87>ก�$���ก��=�#( 

��2'��$�ก��	.� / ���������	
������$�����	
��
����
�����������-����$� 
����
'����
��ก��
�	$�����(�)�� ก��$���
������
3��	� ก�����ก����	
 ก��$���ก���	�-�������$��� 1�$�3&�
����
��ก���'�����	�-��!
��ก'��ก-�� �������
�ก�ก	�ก��
�������ก!�ก�����ก����	
 1�'�'�
����
��!�����
��
�&'� ��$�'���ก�� �
'�ก�����ก����	
 ���
�� $&��'���!
���	.� / 
1�������ก�� ���	���0��
��$�ก�3��ก��+�ก��
�������ก���ก�����ก����	
 �'��$�ก	�
$�ก*��(	��
	
'��4 �3��ก��+��(�'��������0�-
	�
'� ก��������� ��1DD�� ก�������
����
������-�2'��$�ก� ก�� ���� �'�������	 "	*�( -����	�(���$�กก�� �������
��-��ก� ����
�� 0���3��ก��+�ก��
�������ก$�ก�

�ก��+����ก�'����$ก'�!
��ก	���B
�
�2'�4 
���� ��'� ก����'����������
3��	�
�2��	�-�������$��� ก������$�������-��ก� ก��
%'���%�
�2�����'�����ก�+�%&'�ก'�!
��ก	�-'�!��$'���(	'��
	� ���ก���	�0����� ����
��  ������ 
��$$�� �'��1���'ก��
�������ก!�ก������	�������� �����	'� �'��	.� / 1�'�����3-��ก��+�
�'��
���������'�
�2�ก��-��-�������	.� / ����� �� ��	.� / 1�'�����3������1���'�$�
�����3����ก��1�'!
��ก	�ก��
�������ก1�� 
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 � ���� ���	.� / 
��
��ก3&���ก�� �$�กก��
�������ก���ก�'�� $&�1������	�ก��$�� �
ก��"�������ก��*��-������'��*�� ��(���	� %&'����3&�0�������	
��
����
�������� ��-��
-����	�-�� ��-������ก��� ����-�2'��$�ก� ���
�� �'!��!�ก����	
��
����
����� ��� 0��
-���-���-�����B���� 
�2�����
��
'� ��(���	� �'������ก��*�� �����2'����$�ก1D1
�� D���'� 
*����(��� *��$�ก���(�
�� *��$�ก-��� *��$�ก��ก�7��� *����2'��$�ก��� *������	� 
*��$�กก����� ��� ก�����
������ ก��$��$� 
�2�ก��ก�� �������$
������ ���3&�
����
	�

� �'�����

���$�ก��$$��*����ก����ก	��&����'��=��(���0��1�'1��-��-	���ก'�� 
%& '�-���-������-'���� ��(���	� �'������ก�� ��'��1�ก�
��!��'�� COVID-19  �'�'���� 
��	.� / ��������3����	�ก	$ก��*��!
���
�ก������ก��1�� 0��1�'
���
�������	���� ���
�����3�'�����	�-��1��
����� 

3. ������*/+>��กก���
��=.1�
��1�>=�#(7�%���
(����*1+>&�+?(1���0/7>%��+ก���1�87>
�.ก�1� 

��	.� / �����1��
��ก$�กก�����$�����	
��
����
��������*��!
��-�2'��
���ก��-�������ก-�� 
(ODM) 0��-	���������'�������+������ 80.0 ������1��$�กก�������������	.� / 0��
�'��!
B'����ก��'���ก-��!�
'������ 7 ��'� ���� 7�����%�� ���� 7D	�	��	��� ���� 7
�	�0����%�� ���� 7�	����� ���� 7�������� ����
�� %&'�0���ก
	������ก-��$�����	�ก��
�2����-���'�%2���������-���� 0����ก�� ����'�����	�-��
���������� �'ก�
�� 1�'1������
ก�� ���BB�%2������������ก����ก-���
'��'��!� ���������	.� / $&���-������'�� �'��ก-�����
!
B' �'�������'�%2������$������ก ��$����	��+-���'�%2���� 
�2���$����'��1�!����	ก��
$�ก������$�����	
��
����
������������2'�4 %&'��'���ก�� � �!
����1��$�กก������	�-�����
��	.� / ������'���������-�B!�ก�+� � '��	.� / 1�'�����3
���ก-������2'� �� �1�� 
��ก$�ก��� ก��1�' ���BB��������ก����ก-������ ����'���ก�� �
'�-���1�'��'���!���'
���ก��-��ก��+����1��!����-
��ก���� 

�����

���� ��	.� / $&�����	�"��ก	$����ก��� "�ก������(��"�	
�!�ก��(�)���	�-���'��ก��
��ก-�� 0������ก����������'�� !
�-������ -	�-����
���
����
�������� �'��-�+*�( 
��
��
��
�A�� �������1�
��-���
���ก�������ก-�����3&�ก��!
���	ก���2'�4 �(2'������-���
����ก ��'� ก������	�ก��$� ��������
����
�� ก����ก������$��
����$�*�+,�!
��ก'
��ก-�� ��ก$�ก��� ��	.� / �����'���'�!�ก��!
���	ก�� �'��-�+*�(��� ����ก��-��-�� �ก����
��
���ก����	
��'���-�'�-��� 
����
'ก��-����2�ก��
3��	�1�$�3&�ก����	
�	�-�������$��� �(2'�!
�
��'�!$1���'��	�-�� �'��	
��ก��������-�������*�� 1����
�A�� ���
��ก��-���-��
���
�����ก-�� ��ก � ����	.� / ������0����ก���-���	�-��!�ก�+� � '��ก-��(��'��	�-�������
����
�� 
�2�1�'����1�
��-���'�%2�� �(2'�����3&�-�������	�������-���
���!$$�	�!�ก��
��ก.�-�+*�(��	ก�� ก������	��������ก��� "����ก�'�����$��'�����	������-���1�����!$
���-���(&�(�!$!
�ก����ก-��  �!
���ก-������&ก��2'���'�!�ก��!
���	ก�������	.� / �'���!
� �'
�'���� ��	.� / �����3��ก.�A����ก-�������-�B�����	.� / 1��1�� 0����ก-��ก�'������� 
70.0 ������ก-�� �'��ก����'�%2���	�-��ก�� ����	.� / ����กก�'� 5 �� ��ก1�ก�'����� ��
���
��
��
�������� �'��	.� / �'��-	�-��ก����ก-��$�32�����ก����	 "	�����	.� / �
'�(����������� %&'�$�
 �!
���ก-������'��1��'�$��������	
��
����
������������2'�1����ก ���
������	Bก��-'�!��$'��
 �'������ก�����ก�� �'%��%��� ��ก$�ก��� ก����	
!���
������ก��0�������	
����2'���$ �1��
��ก!���	�� -�	- ��2'��$�ก-����
ก
'��������
�A��ก����	
 �-�2'��$�ก� ��
3��	� �'!�� ���
����
��ก��-��-��-�+*�( %&'���$ �!
�-�+����
	�����	
*�+,�1�'�
�2��ก�� �'1��(�)��
�'��ก����	.� / �'���
'�*�(��ก.+�������������-�����2'���'���������	0*-!�������� 
�����

���� ��ก-���'��!
B'$&����-���2�ก!����	ก��ก����	.� / ��'��
'���2'�� 
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4. ������*/+>��กก���H/>�#>�.ก�1���+?%d/ 

��	.� / ������'�����1��$�กก�����$�����	
��
����
��������!
��ก'��ก-�����!
B'���
�&'�
��
����� 2565 2566 ��� 2567 ������ 9 ��2�� �	�������� �' 30 ก������ 2568 � '�ก������
�� 34.8 ������ 19.3 ������ 19.7 ��������� 20.0 ������1��$�กก��������
������� 
 ������ !��'��
���� 2566 ��ก-�����!
B'���ก�'����ก������ก����'�%2���	�-��$�ก ����	.� / 
�����2'����$�ก��ก����'�%2���	�-��$������ก!��� 2565 ��2'�� ���ก�������-�!�
��� �'����
!��'���������ก�'��  �!
��ก	��	�-��-��
�2�$������ก 0����ก-�����ก�'��1���(	'���	��+-�
��'�%2��ก��������'!��'���ก
	!��� 2567 ������� ��	.� / $&���-������'��
�ก!����-
��ก-��
������ก�'������	��+
�2��ก��	ก-���'�%2���	�-��$�ก��	.� / �����	.� / 1�'�����3
�
��ก-������2'��� �� �1�� %&'��'���ก�� � ����
'���ก������	���������	.� / ��'����
�����-�B 

 �'�'���� ��	.� / ����	�ก��� "� ��"��ก	$����ก����������'��-	�-����
�ก����	
���(�)��
�	�-�� (Co-Developer) ���3&�ก����ก�����ก����	
�	�-�����ก��!
���	ก�� �'��-�+*�(
�����
�A���������ก� �(2'�
������-���
���ก�������ก-��1����'���� �'��� %&'�32�����
��$$����-�B!�ก��
���	�!$��2�ก�����	
�����ก-��  �!
� �'�'������	.� / �����3��ก.���ก-��
�����-�B1��1����'��
'���2'�� ��ก$�ก�����	.� / 1����ก������������A����ก-��!
���-���

��ก
�����ก�&�� �(2'���ก��(&'�(	���ก-�����!
B' �������ก��ก��$��-������'�����ก��
ก��$�ก
��������1�� 0����'�����ก�� ������'��!ก���	�ก����ก-�����$�����	
�	�-�� �(2'�(�)��
�����ก�����	
*�+,� �'
��
��-���
���ก�������ก-�� %&'�����("�$�กก������!�����ก��
���ก�'�� �� ���!
��
��$�ก����'�����1�������ก-�����!
B' �'������'��
'���2'��$�ก������ 
34.8 !��� 2565 �
�2��(��������� 20.0 !���� 9 ��2�� �� 2568 

5. ������*/+>��ก����=
�=��87>7
(��@�ก�
�*/+��>#�(��(/�>
�$�	c 

"��ก	$�����	.� / �����1��$�กก������	�-�������ก����	�
'������ 7 ��2'��$�ก��	.� / ��ก��
�'���ก�	�-��!
��ก'��ก-�� �'��� '!�
'������ 7 ��'� ���� 7�����%�� ���� 7D	�	��	��� 
���� 7�	����� ���� 7�	�0����%�� ����
�� 0����	.� / ������'�����1��$�กก���'���ก�	�-��
!��� 2565 2566 ��� 2567 -	����������� 69.2 ������ 63.1 ��������� 61.0 ������1��
$�กก��������
������� ���!���� 9 ��2�� �	�������� �' 30 ก������ 2567 ���!���� 3 
��2�� �	�������� �' 30 ก������ 2568 -	���������'�������� 61.3 ��������� 59.8 ������1��
$�กก��������
�������  ������ ��ก-��!�
'������ 7�����3����	�ก��$'������-'��	�-��
!��ก����	��� 
�2��ก����	�����'����
��Aก�1�� 0��!��� 2567 ��	.� / ��ก���������-'��	�-��
�����ก����	�����'����
��A��������'�������� 33.5 ������1����� %&'��ก����	����ก�'����-���
��������$�ก
�����$$ �� �� '� �0���� ��ก���� 	����"��-��ก���!����� 7
�
��A����	ก� �*��� �������7�.Aก	$���0�ก �3��ก��+�ก���(�'��������0�-
	�
'� 
��-���ก��-����
�'������ 7 ����
�� 0����$$�����ก�'���'���!
�-'���	�����'����
��A�'��

���� ��2'�� ���ก����	���  �'����-'��&�� $� �!
���	.� / �����1��$�กก��$�
�'���	�-��!�

'������ 7������'���������-�B %&'��'���ก�� ���	���0��
��
'�-��������3!�ก�� �
ก�1������	.� / ��ก$�ก��� ��$$�� �'�'���
'�-��������������
����ก����'����	�
��

'������ 7���� �����	'� �'��	.� / 1�'�����3-��ก��+��'���
���1�� $&� �!
���	.� / ��$1�'
�����3�����+ก�����1�����ก�1� 
���$�ก������	���1����'����'��� 
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��	.� / �����
��3&�-�����-�B�����ก�� �$�ก-��������������
����ก����'����	�
��

'������ 7 �'��$ก�� �
'���ก������	���������	.� / !����-
 ��	.� / $&�$��!
���
�0��������ก��-������'�����ก�'�� 0��ก�������� ��!���BB�%2�������	�
��
'������ 7
�'��
��� (Forward Foreign Exchange Contract) ก�
����
����ก����'��!��ก����	����
�'����
��A1���'��
��� �(2'�����ก�� �$�ก-��������������
����ก����'�� �'1�'��'��� !�
ก�+� �'��
����ก����'����	�
��
'������ 7��-����������ก	�ก�'����-'�!���BB� ��	.� / 
��$(	$��+����� ���BB�%2�������	�
��
'������ 7�'��
����'��
����(	'��
	��(2'���-���
���'�������ก�� � �'��$�ก	��&�� ��ก$�ก��� ��	.� / �����ก��
	�
���'�������� 	7 ��ก��
�-�2'��1
������
����ก����'�� ��ก����	���'��!ก���	� �(2'������	��3��ก��+��'��
��� 
(�����
��������2�ก��-������'�� �'��$�ก	��&�� �'���!
���	.� / �����3��	
��$��ก����ก�1�
1����'��������	 "	*�(��ก�&�� 

6. ������*/+>��กก��@8/>8
�?�76(��%ก��� 

!���$$���� ��
��
ก�����
����
����������ก���
	�0
���(�)����'��������� ��ก �����ก��
��'���� �'������$�ก ���������ก��ก������!
B' ����ก�������������ก �'��ก��������
��	
*�+,� �'
��ก
���������
ก���!
�'4 �(2'�
������-���
���ก�����
��� %&'��'���
!
���-���ก����!�ก����ก.��'����'�
������-��������3!�ก����'���� ��	.� / ��$
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PETPAL PRODUCTS PUBLIC COMPANY LIMITED (PETPAL)

Income statement

Year End Dec (Btm) 2023A 2024A 2025F 2026F 2027F

Sales 574 683 811 1,028 1,139

Cost of good sold (513) (564) (609) (771) (854)

Gross Profit 61 119 203 257 285

SG&A (34) (52) (99) (117) (130)

Other Income 1 1 1 1 1

Equity sharing profit 0 0 0 0 0

EBIT 28 68 105 141 156

Depreciation & Amortization (16) (19) (23) (36) (57)

EBITDA 44 87 128 177 213

Financial Costs (3) (4) (4) (3) (3)

Pretax Profit 25 65 101 138 153

Tax 0 0 1 1 2

Net Profit before minority 25 65 102 139 155

Less Minority Interest 0 0 0 0 0

Net Profit before Extra. 25 65 102 139 155

Extraordinary items 0 0 0 0 0

Reported Net Profit 25 65 102 139 155

Fully Diluted EPS (Bt) 0.26            0.66            0.68            0.92            1.03            

# Share (mn)

Financial Position

Year End Dec (Btm) 2023A 2024A 2025F 2026F 2027F

  Cash in hand & at banks 28 31 501 336 228

  Accounts receivable -net 38 43 48 60 67

  Inventories 37 37 40 51 56

  Other current assets 9 17 17 23 25

Total Current Assets 112 127 606 470 376

Investments 

Property, Plant & Equipment 172 199 246 460 653

Others 6 11 11 12 12

Total Assets 290 337 863 942 1,041

  Short-term loans and O/D 22 38 38 38 38

  Account payable-trade 32 39 38 49 54

  Current portion 1 yr L/T loans 15 18 21 26 29

  Other current liabilities 20 11 21 21 26

Total Current Liabilities 88 107 118 134 147

  Long-term liabilities 43 35 14 0 0

  Other non current liabilities 8 9 11 13 15

Total Liabilities 139 151 143 147 162

  Share capital 49 49 526 525 525

  Retained earnings 84 119 174 249 333

  Other 18 18 20 21 21

Total Equity before MI 151 186 720 795 879

Minority Interest 0 0 0 0 0

Total Equity 151 186 720 795 879

Total Liabilities & Equity 290 337 863 942 1,041

Check 0 0 0 (0) (0)

Assumption

2023A 2024A 2025F 2026F 2027F

Revenue - House Brand 97 107 190 262 327

Revenue - ODM 478 576 621 758 800

Gross profit margin(%) 10.67% 17.45% 25.00% 25.00% 25.00%

SG&A to Sales 5.96% 7.58% 12.20% 11.40% 11.40%
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PETPAL PRODUCTS PUBLIC COMPANY LIMITED (PETPAL)

Cash Flow Statement

Year End Dec (Btm) 2023A 2024A 2025F 2026F 2027F

Pre-tax profit 25 65 102 139 155

Depreciation 16 19 23 36 57

Non-cash items 4 4 0 0 0

Chg in w orking capital (12) (24) 3 (17) (2)

CF from Operating 33 65 128 158 210

PPE (29) (45) (70) (250) (250)

Other Assets 16 8 0 0 0

CF from Investment (13) (37) (70) (250) (250)

Capital Increase 0 0 477 0 0

Debt raised/(repaid) (43) 9 (18) (9) 3

Dividend (incl. tax) 0 (30) (47) (64) (71)

Other financing activities (3) (3) 0 0 0

CF from Financing (46) (24) 412 (73) (68)

Inc.(Dec.) in cash (26) 3 470 (165) (108)

Beginning cash 121 122 31 501 336

Ending cash 28 31 501 336 228

Key Ratios

Year End Dec (Bt mn) 2023A 2024A 2025F 2026F 2027F

Per Share (Bt)

EPS 0.26 0.66 0.68 0.92 1.03

DPS 0.00 0.31 0.31 0.43 0.47

BV 1.54 1.90 4.76 5.25 5.81

Liquidity Ratio (x)

Current Ratio 1.27 1.19 5.14 3.51 2.56

Quick Ratio 0.84 0.85 4.80 3.13 2.18

Profitability Ratio (%)

Gross Margin 10.67% 17.45% 25.00% 25.00% 25.00%

EBITDA Margin 7.74% 12.79% 15.77% 17.22% 18.71%

EBIT Margin 4.92% 10.03% 12.94% 13.71% 13.70%

Net Margin 4.38% 9.53% 12.60% 13.54% 13.58%

ROE 19.03% 38.59% 22.61% 18.43% 18.54%

Effective Tax Rate (%) -0.87% -0.77% -1.00% -1.00% -1.00%

Efficiency Ratio

ROA 8.73% 20.74% 17.04% 15.42% 15.60%

ROFA 14.12% 30.97% 39.78% 29.48% 23.26%

Leverage Ratio (x)

Debt to Equity 0.92 0.81 0.20 0.18 0.18

Interest-bearing Debt to Equity 0.74 0.70 0.15 0.14 0.14

Interest Coverage Ratio 8.62 17.57 28.01 45.10 52.32

Growth      

Sales Grow th -4.54% 18.91% 18.85% 26.64% 10.86%

EBITDA Grow th -24.30% 96.50% 46.51% 38.23% 20.47%

Net Prof it Grow th -37.80% 158.45% 57.17% 36.10% 11.14%

EPS Grow th -37.80% 158.45% 2.16% 36.10% 11.14%

Valuation

PER (x) n.a. n.a. 19.02 13.98 12.58

P/BV (x) n.a. n.a. 2.71 2.46 2.22

EV/EBITDA (x) n.a. n.a. 8.17 5.83 4.86

Dividend Yield (%) n.a. n.a. 2.42% 3.30% 3.67%



 

    
 

Corporate Governance Report Rating 
 

 
 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการสำรวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการกำกับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) นี้ เป็นการดำเนินการตามนโยบายของสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ โดยการสำรวจของ 
IOD เป็นการสำรวจและประเมินจากข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย์ เอ็มเอไอ (MAI) 
ที่มีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ดังนั้น ผลสำรวจดังกล่าวจึงเป็นการนำเสนอในมุมมองของ
บุคคลภายนอก โดยไม่ได้เป็นการประเมนิการปฏิบัติ และมิได้มีการใช้ข้อมูลภายในเพื่อการประเมิน ผลสำรวจดังกล่าวเป็นผลการสำรวจ ณ 
วันที่ปรากฏในรายงานการกำกับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านั้น ดังน้ัน ผลการสำรวจจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวัน
ดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทั้งน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จำกัด มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ หรือรับรองถึงความถูกต้อง
ครบถ้วนของผลการสำรวจดังกล่าวแต่อย่างใด 
 
 

Anti-corruption Progress Indicators 

 
บริษัทท่ีเข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการ

บริษัทไทย แบ่งเป็น 2 กลุ่ม คือ 
 ได้ประกาศเจตนารมณเ์ขา้ร่วม CAC 

 ได้รับการรับรอง CAC 

 
 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหน้าการป้องกันการมีส่วนเกี่ยวข้องกับการทุจริตคอร์รัปชัน (Anti-Corruption 
Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยที่จัดทำโดยสถาบันที่เกี่ยวข้องซึ่งมีการเปิดเผยโดย
สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์นี้ เป็นการดำเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยั่งยืนสำหรับ
บริษัทจดทะเบียน โดยผลการประเมินดังกล่าว สถาบันที่เกี่ยวข้องอาศัยข้อมูลที่ได้รับจากบริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจดทะเบียนได้ระบุ
ในแบบแสดงข้อมูลเพื่อการประเมิน Anti-Corruption ซึ่งได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจำปี (แบบ 56-1) รายงาน
ประจำปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสารและหรือรายงานอื่นที่เกี่ยวข้องของบริษัทจดทะเบียนนั้น แล้วแต่กรณี ดังนั้น ผลการประเมินดังกล่าวจึง
เป็นการนำเสนอในมุมมองของสถาบันที่เกี่ยวข้องซึ่งเป็นบุคคลภายนอก โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมลูภายในเพื่อการประเมิน 

เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น ดังนั้น ผลการประเมินจึงอาจ
เปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปลี่ยนแปลง ทั้งนี ้บรษิัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จำกัด มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ 
หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด 

 


