
 

 บริษทัหลกัทรพัย ์ทรีนีตี� จาํกดั, 179 อาคารบางกอก ซิตี� ทาวเวอร ์ชั �น 25-26, 29 ถนนสาทรใต้ เขตสาทร กรงุเทพฯ 10120 โทรศพัท ์0-2088-9100 โทรสาร 0-2088-9399 
รายงานฉบบันี
จดัทาํขึ
นโดยขอ้มลูเทา่ที�ปรากฏและเชื�อวา่เป็นที�น่าเชื�อถอืได ้แต่ไมถ่อืเป็นการยนืยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของขอ้มลูนั 
นๆ โดยบรษิทัหลกัทรพัย์ ทรนีตีี
 จํากดั ผูจ้ดัทาํขอสงวนสทิธิ 2ในการเปลี�ยน 
แปลงความเหน็หรอืประมาณการณ์ต่างๆ ที�ปรากฏในรายงานฉบบันี
โดยไมต่อ้งแจง้ลว่งหน้า รายงานฉบบันี
มวีตัถุประสงคเ์พื�อใชป้ระกอบการตดัสนิใจของนกัลงทุน โดยไมไ่ดเ้ป็นการชี
นําหรอืชกัชวนใหน้กัลงทนุทาํการซื
อ
หรอืขายหลกัทรพัย์ หรอืตราสารทางการเงนิใดๆ ที�ปรากฏในรายงาน 
 

1 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
��ก�����	
�� 
��� ��	��	����ก��  
��������	

�ก
��������: 081151 
v-rin@trinitythai.com 

2 ����	�� 2562 
 
���� 

�����	��������� 

 

���.�����!��	!�ก	�����"���	�#$%&�'(	�����)�ก 

���.�����!��' 13,200 �'. ."	��	!�ก	������/��0ก�12"��ก�	�34 62 �	���� 
GDP 34�#&8! 3.9% 
 
��'(��)*+�,���-+
.�� (��+.) 
�
��' 30 �+.	. 2562 +�+.�4
*+�.�+�.�ก��5	*6�7�8-ก�9:
);
6ก��6(< 
2562 =>�����+�.�ก��5	*6�7�8-ก�9 9��(?
+�.�ก��@�8��5A'4=;6�=��+ก��:)B9;�	:
(����7 C��
����@�8�4���Dก��4
�ก=� (e-Tax)  HI	���'+.�J6C.; 1 5.�.-30 +�.	.2562 HI	+�.�ก��=>�����ก�*;+
4=�6����+���5	�KIBCก; L+�.�ก��@�8��5A'4=;6�=��+ก��+���'4	M;4�7�	�(?
�46.
�46 HI	9��I�	;4
@�8�
�6�
KIB�*���N��+I� =>������;�OAJ4�B�
5�B4+��'I�
 ��A4�4
HI+��
�	+��'+�+M��;�K+;�ก�
 5 �B�
��� .�+
9>�


��'9;�	9��6C.;K+;�ก�
 200,000 ��� .�J6C.; 30 �+.	.- 31 N.�. 62 ��J6
�J9�.B46�(?
�B�
���6C�ก 
C���(?
QMBRA4ก��+=��N�S.�I.;4ก�
4	;�6
B4	 5 (<
��C.;
�
��'9I�����	
T HI	��-�����I
;�+�.�ก��
5	*6�7�8-ก�9:
);
6ก��6(<I�6ก�;�
 ��I
;�9�ก��.*B
 GDP :
(< 2562 :�B�5�'+�XJ
 0.1% ��A4�5�'+�XJ

�(?
 3.9% 9�ก��'=>�
�ก6�
�7�8-ก�9ก�����6 (=7�.) (���+�

;�(<
�J�7�8-ก�9K�	9��	�	.�
KIB 3.8% 
Source :  =>�
�ก�;�
4�
H]��
=��
�
��' 30 �+.	. 2562 

■ Comment 
9�ก(���ID
�;�
��'(��)*+��+.4
*+�.���D
)4�+�.�ก���I�	;4
@�8�OAJ4�B�
���6C�ก����
K+;�ก�
 5 ��. .�J6C.;
�

�JRX6 31 N.�. 62 ���+46
;��(?
(̂99�	�
ก.;4ก�*;+4=�6����+���5	�
HI	�
+ ���69�ก��' Demand ���'+4;4
C4�6���69�ก��'N
����C�;6(����7K�	 (N(�.) KIB
(����ก,`� LTV =>�����=�
�)A'4��'4	M;4�7�	��'���'+K(�+A'4
�
��' 1 �+.	. 2562 OX'6=;6Q�:�B��J6
	4I��	C��	4IH4
4;4
.�
�64	;�6��D
KIB)�I I�6
�J
+�.�ก��I�6ก�;�
9�+�);
	IX6 
Demand ก���+�  �����A4ก LQHT �(?
 Top Pick �
A'469�ก QH +�=�I=;

��	KIB���ก9�ก
������	4	M;��' 3-7 �B�
��� C��+�9�กC

���C���(?
ก��กMB=�hh�C�ก�(?
���ก 
 
 

AB 
 

ขอ้มูลทางการเงนิ QH 
Year End: 2016A 2017A 2018A 2019F 2020F 
Sales(Bt mn)  19,125   17,106   16,080   16,559   17,204  
EBITDA(Bt mn)  2,157   1,594   2,729   2,663   2,279  
Net Profit (Bt mn) 3,085 3,462 3,801 3,713 3,537 
EPS (Bt) 0.29 0.32 0.35 0.35 0.33 
EV/EBITDA (x) 16.79 17.66 16.00 16.24 18.64 
PER(x) 13.37 11.91 10.85 11.11 11.66 
DPS(Bt) 0.16 0.20 0.22 0.21 0.21 
Div Yield (%) 5.19% 5.19% 7.21% 5.46% 5.33% 
ROE (%) 13.45% 13.96% 14.47% 13.40% 12.19% 
Source: QH, Trinity Research 
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Corporate Governance Report Rating 
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Anti-corruption Progress Indicators 
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