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ราคาเปาหมาย 27 (+36%) 

Median Consensus: - บาท 

BUY 

คําแนะนํา 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Stock information 
ราคาปด 19.80 บาท 
ราคาปดสูง/ตําใน 1 ป 20.50/6.45 บาท 
มูลคาตลาด 5,346 ลานบาท 
ปริมาณหุน (พาร 1) 270 ลานหุน 
มูลคาตามบัญชี/หุน (30/09/55) 4.11 บาท 
Free Float  56.87% 
Foreign Limit/Available 49%/8.82% 
NVDR in hand (% of shares) 3.56% 
ปริมาณหุนเฉลี่ย/วัน (‘000) 2,078.74 

 
XD- DATE 
Period X-Date DPS(Bt) 
01/07/11-31/12/11 22/03/12 0.20 
01/01/11-30/06/11 01/04/11 0.10 
01/07/10-31/12/10 23/08/05 0.10 
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Stock Price Performance 
 Absolute Relative BETA 

1 m 9% 3% -1.23  
3 m 15% 1% 0.83  
6 m 65% 34% 0.92  
9 m 78% 49% 1.64  
1 yr 196% 117% 1.30  
YTD 9% 4% -1.23  
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ความสุขทกุสิ่งเปนจรงิดวย SINGER 
 
 
 
 
 
 
 
 
 ผลประกอบการกลับมาเติบโตตอเนื่องภายหลังการฟนตัว: โดยในป 2550 บริษัท
ประสบปญหาขาดทุนอยางหนักจากปญหาหนี้เสียของสินเชื่อเชาซื้อรถจักรยานยนต  
และในป 2551-2552 มีการฟนฟูและปรับปรุงโครงสรางองคกร โดยไดกลับมาทําธุรกิจ
ขายเครื่องใชในครัวเรือนและธุรกิจพรอมใหสินเชื่อซ่ึงมีความถนัดอยูเดิม สงผลใหป 2553 
บริษัทพลิกกลับมามีกําไรได และกําไรยังคงเติบโตไดสูงถึง 60% ในปถัดมา  

 ปรับกลยุทธ เนนกลุมลูกคาธุรกิจ: SINGER ไดปรับกลยุทธการดําเนินธุรกิจ โดยเนน
การขายสินคาใหแกลูกคาเชิงพาณิชยมากขึ้น โดยสินคาที่ขายไดแก ตูแชสินคา และ
เครื่องหยอดเหรียญตางๆ เปนตน เนื่องจากมองวารายไดจากลูกคากลุมนี้มีความผันผวน
นอยกวา (ไมมีความผันผวนตามฤดูกาลเหมือนสินคาเครื่องใชไฟฟาบางประเภท) ขณะที่
มีความสามารถในการชําระหนี้สูงกวา เนื่องจากลูกคาสามารถนําสินคาไปสรางรายไดมา
ผอนชําระคาสินคาได อีกทั้งในตลาดสินคาประเภทนี้มีคูแขงนอยราย ทําใหรายไดจาก
ลูกคาเชิงพาณิชยนั้นเติบโตขึ้นอยางรวดเร็ว โดยปจจุบันสัดสวนรายไดจากสินคาเพื่อใช
ในครัวเรือน เทียบกับรายไดจากฐานลูกคาเชิงพาณิชยนั้นอยูที่ 60:40 (จากในป 2552 มี
สัดสวนประมาณ 80:20) สงผลใหอัตราการเก็บหนี้ของบริษัทดีขึ้นเรื่อยๆ ขณะที่ NPL 
ลดลงอยางตอเนื่อง โดยในอนาคต SINGER ตั้งเปาจะพัฒนาผลิตภัณฑและกระตุนการ
ขายเพื่อเพิ่มสัดสวนรายไดจากลูกคาเชิงพาณิชยเปน 50% ของรายไดรวม 

 ฐานลูกคาระดับลางแข็งแกรง คาดไดผลประโยชนโดยตรงจากนโยบาย 300 บาท: 
ในป 2556 นี้จะมีการปรับขึ้นคาแรงขั้นต่ํา 300 บาท สําหรับแรงงานทั่วประเทศ สงผลให
กําลังซื้อเพิ่มขึ้น โดยเฉพาะแรงงานในตางจังหวัด ซึ่งเราคาดวาจะเปนประโยชนตอ 
SINGER อยางมาก เนื่องจาก SINGER ไดทําการตลาดสําหรับลูกคากลุมนี้มายาวนาน 
มีฐานลูกคาที่แข็งแกรง ดวยสาขาและตัวแทนขายที่ครอบคลุมอยูทั่วประเทศ ดาน
คาใชจายพนักงานคาดวาจะไมไดรับผลกระทบจากนโยบายคาแรงขั้นต่ําดังกลาว 
เนื่องจากปจจุบัน SINGER ใหผลตอบแทนเปนเงินเดือนและคอมมิชชั่นตามยอดขาย  

 คาดกําไรเติบโตตอเนื่อง: โดยเราคาดการณกําไรป 2012 และ 2013 อยูที่ 240 ลาน
บาทและ 353 ลานบาท เติบโต 68% และ 48% ตามลําดับ บริษัทตั้งเปาจะขยายรายได
จากกลุมลูกคาธุรกิจ โดยวางแผนจะเพิ่มผลิตภัณฑใหมๆ อยางตอเนื่อง (ปจจุบันอยู
ระหวางการทดลองตลาดสินคาตูกดน้ํามันหยอดเหรียญ และตูกดน้ําปนหยอดเหรียญ) 

 หุนเติบโต แนะนํา “ซื้อลงทุน” : ประเมินมูลคาเหมาะสมสําหรับป 2556 ที่ 27 บาท อิง 
Justified P/E 20 เทา (ภายใตสมมติฐาน Ke = 11.24% และ g = 8%) โดยแมวาปจจุบัน
ราคาจะปรับตัวขึ้นมาสูงแลว แตดวยอัตราการเติบโตของกําไรที่สูงมาก (คาดเติบโตขั้นต่ํา 
20% ในระยะเวลา 3-5 ป) ทําใหยังมีความนาลงทุนสูง 

Table 1 ขอมูลทางการเงิน  - SINGER 
Year End Sales 

(Bt, m) 
EBIT 

(Bt, m) 
NP 

(Bt, m) 
EPS 
(Bt) 

BVPS
(Bt) 

DPS 
(Bt) 

PER 
(X) 

PBV 
(X) 

Div yield
(%) 

ROE 
(%) 

2009A 1,369 106 (10) (0.04) 2.62 - n.a. 0.49 - (1.6) 
2010A 1,630 190 89 0.33 3.14 0.10 10.9 1.15 2.8 21.0 
2011A 1,867 202 142 0.53 3.63 0.20 10.9 1.6 3.5 21.8 
2012F 2,320 343 239 0.88 4.17 0.20 6.6 1.39 3.4 29.9 
2013F 2,947 491 353 1.31 4.97 0.30 13.9 3.66 1.6 38.4 

Sources: Company’s data, Trinity Research 

1 กุมภาพันธ 2556 

บมจ. ซิงเกอรประเทศไทย (SINGER) 

CG Report Scoring (2012):   
คาดกําไรสุทธิป 2555 อยูที่ 240 ลานบาท เติบโตสูงถึง 68% โดยใน 9 เดือนแรก
ทํากําไรไปแลวกวา 76% ของประมาณการ มองธุรกิจฟนตัวชัดเจนหลังจาก
เคลียรหนี้เสียจากพอรตรถจักรยานยนตไดสําเร็จ และตั้งเปาขยายฐานลูกคา
ธุรกิจ เนนขายผลิตภัณฑเครื่องหยอดเหรียญตางๆ สงผลใหคุณภาพลูกคาดีขึ้น 
NPLs ลดลงอยางตอเนื่อง ดานตนทุนทางการเงินลดลงจากการออก Debenture 
มาใชเงินกูภายใตสัญญาปรับปรุงชําระหนี้ มองในปนี้จะไดรับประโยชนจาก
โครงการ 300 บาท และระยะยาวกําไรเติบโตตอเนื่อง ขณะที่งบดุลแข็งแกรงขึ้น 
แนะนํา “ซื้อ” ราคาเปาหมายป 2556 เทากับ 27 บาท อิง Justified P/E 20 เทา  

                    SINGER   (แกนซาย) 
                      SET        (แกนขวา) 
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 SINGER ประกาศกําไรสุทธิสําหรับไตรมาสที่ 3 ป 2555 อยูที่ 58 ลานบาท 

ออนตัวลงจากไตรมาสกอนหนาจากยอดขายที่ลดลงตามฤดูกาล (ในชวงฤดูฝนและ
ฤดูหนาว ยอดขายของสินคาเครื่องใชไฟฟาบางประเภท เชน เครื่องซักผา และ 
เครื่องปรับอากาศ จะออนตัวลง) ขณะที่ยังคงเติบโตไดดีถึง 86% เมื่อเทียบกับชวง
เดียวกันของปกอน โดยสินเชื่อเติบโตไดดีถึง 23%YTD สูงกวาเปาหมายทั้งปที่บริษัทฯ 
ตั้งไวที่ 20% ขณะที่ดอกเบี้ยจายมีแนวโนมที่ลดลง ภายหลังไดมีการออกหุนกูจํานวน 
750 ลานบาทเมื่อตนป เพื่อชําระเงินกูตามสัญญาปรับปรุงการชําระหนี้ ซึ่งทําให
ตนทุนทางการเงินลดลงประมาณ 1%-2% 

Table 2 ผลประกอบการไตรมาส 3/55 ของ SINGER 
 
INCOME STATEMENT 3Q10 4Q10 1Q11 2Q11 3Q11 4Q11 1Q12 2Q12 3Q12 %qoq %yoy

  Sales 375           367           458           479           479           451           590           608           562           -8% 17%

  Interest income 113           118           120           129           133           134           138           154           163           6% 22%
  Other income 3               6               8               4               2               1               2               4               3               -15% 55%

TOTAL INCOME 491           491           586           612           614           586           730           765           728           -5% 19%
  Cost of goods sold 219           203           285           275           273           254           339           345           324           -6% 19%

GROSS PROFIT 273           288           301           338           341           332           392           420           404           -4% 18%
  SG & A expense 245           268           259           276           292           283           324           323           314           -3% 7%
OPERATING INCOME 28             20             41             62             49             49             68             97             90             -8% 83%
Financial cost (14)            (14)            (14)            (14)            (15)            (15)            (14)            (9)              (11)            25% -23%
Pre-tax profit 14             7               28             48             34             35             53             88             78             -11% 130%
Tax expense (0)              (45)            (2)              (4)              (3)              8               3               (20)            (20)            0% 593%
Net Income 14             (38)            25             43             31             43             56             68             58             -14% 86%

EPS (B) 0.05          0.14          0.09          0.16          0.12          0.16          0.21          0.25          0.21          -14% 86%

KEY FINANCIAL RATIOS
Operating profit margin 5.63% 4.10% 7.07% 10.11% 7.98% 8.43% 9.30% 12.72% 12.33%

Net profit margin 2.84% 7.84% 4.33% 7.07% 5.08% 7.27% 7.67% 8.86% 7.97%
Installment recievable growth -1.55% -1.63% 4.87% 4.91% 2.68% 1.17% 8.57% 8.60% 4.34%

ROE 11.72% 12.47% 12.04% 13.75% 15.29% 14.98% 17.15% 18.93% 20.79%
ROA 3.5% 4.4% 4.8% 5.4% 6.2% 6.4% 7.6% 8.2% 9.0%  
Sources: Company’s data, Trinity Research 
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 ผูบุกเบิกสินเชื่อเชาซื้อในประเทศไทย บริษัทซิงเกอรแหงสหรัฐอเมริกาไดเขามา
ดําเนินธุรกิจในประเทศไทยตั้งแตป 2432 โดยขายจักรเย็บผาและผลิตภัณฑที่
เกี่ยวของเปนหลัก ภายหลังไดตั้งสาขาและนําเอาบริการเชาซื้อมาใชตั้งแตป 2468 
จนกระทั่งปจจุบัน "ซิงเกอร" มีสินคาภายใตเครื่องหมายการคาของตนเองมากมาย 
ผานการจางผลิตแบบ OEM โดยปจจุบันสินคาของ “ซิงเกอร” แบงออกเปนสองกลุม
ใหญๆ คือ สินคาที่ใชในครัวเรือน เชน เครื่องใชไฟฟาประเภทตางๆ และสินคาในเชิง
พาณิชย เชน ตูแชสินคา หรือเครื่องหยอดเหรียญตางๆ เปนตน 

 
Chart 1 ตัวอยางสินคาทีใ่ชในครัวเรอืน Chart 2 ตัวอยางสินคาในเชิงพาณิชย 

 

 

 
 เครือขายขายตรง ครอบคลุมทั่วประเทศ ปจจุบันบริษัทฯ ไดเนนกลยุทธการขาย

ตรงเปนหลัก โดย 95% ของยอดขายเปนการขายตรงทั้งหมด ที่เหลือเปนการขาย
สงผานตัวแทนจําหนาย โดย 90% ของยอดขายเปนการขายแบบเชาซื้อ ผานสาขากวา 
204 สาขา และพนักงานขายกวา 3,500 คน ซึ่งมีกระจายอยูทั่วประเทศไทยไปจนถึง
ตะเข็บชายแดน นับเปนโครงขายการกระจายสินคา จักรเย็บผา และเครื่องใชไฟฟา
ภายในบานที่ใหญที่สุดและกวางขวางที่สุดในประเทศไทย  

 
Chart 3 เครือขายการขาย 
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 รายไดจากลูกคาเชิงพาณิชยเติบโตสูง ขับเคลื่อนการเติบโตของยอดขายรวม 

โดยจากแผนภาพที่  4  ซึ่ งแสดงสัดสวนรายไดจากสินคาเพื่อใชในครัว เรือน 
(Household) เทียบกับรายไดจากลูกคาเชิงพาณิชย (Commercial) แสดงใหเห็นวา
สัดสวนของรายไดจากลูกคาเชิงพาณิชยเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง โดยตั้งแตป 2552 ซึ่ง
บริษัทไดเริ่มฟนตัวนั้น สัดสวนของรายไดจากลูกคาเชิงพาณิชยยังมีไมถึง 20% ขณะที่
ปจจุบันมีสัดสวนสูงถึง 40% เนื่องจากรายไดจากลูกคาเชิงพาณิชยมีอัตราการเติบโตที่
สูงถึงประมาณปละ 36% ขณะที่รายไดจากสินคาในครัวเรือนนั้นเติบโตเพียงปละ 6%   

       
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ที่มา: SINGER, Trinity Research 
 
 อัตราการชําระหนี้ของลูกหนี้เชาซื้อ และคุณภาพของลูกหนี้ดีขึ้นอยางตอเนื่อง 

สาเหตุหลักมาจากการปรับกลยุทธเนนการขายสินคาเพื่อธุรกิจดังกลาว เนื่องจาก
ลูกคาที่ซื้อสินคาเพื่อธุรกิจนั้น สามารถนําสินคาไปสรางรายไดมาผอนชําระคาสินคา
ได ทําใหปจจุบันสถิติ ณ ไตรมาสที่ 3 ป 2555 ที่ผานมา อัตราการชําระหนี้ของลูกหนี้ก็
เพิ่มขึ้นมาอยูที่ 93% จากเมื่อป 2552 ที่ลูกคาชําระหนี้เพียงแคประมาณ 80% (ดังที่
แสดงในแผนภาพที่ 6) ขณะที่สัดสวน NPL ตอลูกหนี้รวมของ SINGER ลดลงมาอยาง
ตอเนื่องเหลือเพียง 4% จากที่สูงถึงเกือบ 20% ในป 2552 (ดังที่แสดงในแผนภาพที่ 7) 

 

 

 

 

Chart 4 สัดสวนยอดขาย 
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Chart 5 การเติบโตของยอดขาย 
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รายงานฉบับน้ีจัดทําข้ึนโดยขอมูลเทาท่ีปรากฏและเชื่อวาเปนท่ีนาเช่ือถือไดแตไมถือเปนการยืนยันความถูกตองและความสมบูรณของขอมูลน้ันๆ โดยบริษัทหลักทรัพย ทรีนีตี้ จํากัด ผูจัดทําขอสงวนสิทธิ์ในการ     
เปลี่ยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณตางๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบับน้ีโดยไมตองแจงลวงหนา รายงานฉบับน้ีมีวัตถุประสงคเพ่ือใชประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไมไดเปนการชี้นําหรือชักชวนใหนัก
ลงทุนทําการซื้อหรือขาย หลักทรัพย หรือตราสารทางการเงินใดๆ ท่ีปรากฏในรายงาน 
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Chart 6 อัตราการชําระหนี้ของลูกหนี้เชาซื้อ 

Chart 7 สัดสวน NPL ตอลูกหนี้รวม 



 

บริษัทหลกัทรัพย ทรนีีต้ี จํากัด, 179/109-110 อาคารบางกอก ซิต้ี ทาวเวอร ช้ัน 25-26 ถนนสาทรใต เขตสาทร กรงุเทพฯ 10120 โทรศัพท 0-2801-9100 โทรสาร. 0-2801-9399 
รายงานฉบับน้ีจัดทําข้ึนโดยขอมูลเทาท่ีปรากฏและเชื่อวาเปนท่ีนาเช่ือถือไดแตไมถือเปนการยืนยันความถูกตองและความสมบูรณของขอมูลน้ันๆ โดยบริษัทหลักทรัพย ทรีนีตี้ จํากัด ผูจัดทําขอสงวนสิทธิ์ในการ     
เปลี่ยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณตางๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบับน้ีโดยไมตองแจงลวงหนา รายงานฉบับน้ีมีวัตถุประสงคเพ่ือใชประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไมไดเปนการชี้นําหรือชักชวนใหนัก
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6
 

SINGER: 1 กุมภาพันธ 2556 
 

 ตั้งเปาเพ่ิมผลิตภัณฑใหมตามกลยุทธและรองรับนโยบายรัฐ จากความสําเร็จ
ของยอดขายสินคาเพื่อธุรกิจ อยางเชน ตูแชสินคาประเภทตางๆ หรือเครื่องเติมเงินมือ
ถือออนไลน เปนตน ทําใหบริษัทยังคงพัฒนาผลิตภัณฑใหมๆ ที่คาดวามีโอกาสเปนที่
นิยมไดในอนาคต เชน เครื่องเติมน้ํามันหยอดเหรียญ หรือ เครื่องกดเครื่องดื่มเกล็ด
น้ําแข็ง (Slurpee) เปนตน ซึ่งปจจุบันสินคาดังกลาวอยูในระหวางการทดลองตลาด 
(Pilot Test) และไดรับผลตอบรับที่คอนขางดี คาดวาจะเริ่มขายจริงไดในชวงปหนา 
ขณะที่นโยบายการเปลี่ยนถายระบบโทรทัศนจากอนาล็อก ไปสูระบบดิจิตอล และ
แผนการแจกคูปองใหประชาชนจํานวน 22 ลานครัวเรือนเพื่อนําไปซื้อโทรทัศนรุนที่
รองรับระบบดิจิตอลนั้น คาดวาจะทําใหยอดขายทีวีเติบโตสูงมาก โดยบริษัทไดเตรียม
เพิ่มรุนทีวีที่รองรับระบบดิจิตอล พรอมจัดแคมเปญการผอนชําระ เนนขยายฐานลูกคา
ในกลุมออฟฟศ รานอาหาร โรงงานและรานคา 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 ฐานลูกคาระดับลางแข็งแกรง ไดรับผลประโยชนจากการปรับคาแรงขั้นต่ํา 

จากประสบการณการทําธุรกิจอยางยาวนาน และตัวแทนขายที่มีอยูทั่วประเทศ ทําให 
SINGER มีฐานลูกคาทั้งกลุมลูกคาครัวเรือนและโชหวยในตางจังหวัดที่แข็งแกรง โดย
เราคาดวาในปนี้ยอดขายของ SINGER จะเติบโตสูงถึงประมาณ 25%-30% เนื่องจาก
ไดรับผลประโยชนจากการปรับเพิ่มคาแรงขั้นต่ําเปน 300 บาท ซึ่งสงผลใหประชากร
กลุมรากหญาซึ่งเปนประชากรสวนใหญของประเทศนี้จะมีกําลังซื้อที่สูงเพิ่มขึ้นสูงที่สุด 

 
Chart 10 แผนภูมิแสดงโครงสรางรายไดของประชากร ป 2554 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ที่มา: สํานักงานสถิติแหงชาติ, Trinity Research

Chart 8 เครื่องกดน้ําด่ืม Slurpee Chart 9 เครื่องเติมน้ํามันหยอดเหรียญ 
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รายงานฉบับน้ีจัดทําข้ึนโดยขอมูลเทาท่ีปรากฏและเชื่อวาเปนท่ีนาเช่ือถือไดแตไมถือเปนการยืนยันความถูกตองและความสมบูรณของขอมูลน้ันๆ โดยบริษัทหลักทรัพย ทรีนีตี้ จํากัด ผูจัดทําขอสงวนสิทธิ์ในการ     
เปลี่ยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณตางๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบับน้ีโดยไมตองแจงลวงหนา รายงานฉบับน้ีมีวัตถุประสงคเพ่ือใชประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไมไดเปนการชี้นําหรือชักชวนใหนัก
ลงทุนทําการซื้อหรือขาย หลักทรัพย หรือตราสารทางการเงินใดๆ ท่ีปรากฏในรายงาน 
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SINGER
Statement of Comprehensive Income
Year Ended Dec (Btm) 2009A 2010A 2011A 2012F 2013F
Sales 1,369          1,630          1,867          2,320          2,947          
Interest income 449             449             516             624             795             
Other Income 56               18               15               14               15               
Total Income 1,875          2,097          2,398          2,958          3,757          
Cost of goods sold 741             935             1,086          1,332          1,650          
Gross profit 1,133          1,162          1,312          1,627          2,107          
Operating & administration expense 1,027          1,049          1,110          1,284          1,615          
Operating profit 106           113           202           343             491            
Financial cost (69)              (56)              (58)              (48)              (56)              
Pre-tax profit 37               135             144             295             436             
Corporate tax (47)              (45)              (1)                (56)              (83)              
Net profit (10)              89               142             239             353             
EPS (Bt) (0.04)         0.33          0.53          0.88            1.31           

Statement of Financial Position
Year Ended Dec (Btm) 2009A 2010A 2011A 2012F 2013F
Assets
Cash 284             189             141             116             103             
Current portion of installment recievables 837             795             893             1,123          1,427          
Inventories 201             235             262             281             368             
Other current assets 107             99               104             104             108             
Installment recievables 224             311             370             481             611             
Prepayment for outlet leases 15               12               10               12               12               
PP&E 248             310             308             314             320             
Intangible assets 21               20               14               16               16               
Other assets 210             111             128             130             133             
Total Assets 2,145          2,082          2,229          2,578          3,100          

Liabilities
Bank overdrafts 8                 3                 6                 121             226             
Accounts payable 153             77               141             178             227             
Loans under debt rescheduling agreement 866             820             729             -              120             
Debentures -              -              -              750             750             
Employee benefit obligations 179             122             133             140             157             
Other liabilities 232             213             240             262             279             
          Total Liabilities 1,439          1,234          1,249          1,451          1,758          

Shareholders' equity
Paid-up share 270             270             270             270             270             
Premium on common share 225             225             225             225             225             
Retained earning
   Appropriated 27               27               27               27               27               
   Unappropriated 111             200             317             460             672             
Unrealized gains (losses) on investment 74               126             142             145             148             
          Total Shareholders' Equity 706             848             981             1,127          1,342          
Total liabilities and shareholders' equity 2,145          2,082          2,229          2,578          3,100           
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ลงทุนทําการซื้อหรือขาย หลักทรัพย หรือตราสารทางการเงินใดๆ ท่ีปรากฏในรายงาน 
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Assumptions
Year Ended Dec (Btm) 2009A 2010A 6.143 2012F 2013F
Sales growth -22.13% 19.03% 14.58% 24.25% 27.00%
Installment recievables growth -19.12% 4.26% 14.30% 27.00% 27.00%
Accounts payable (times) 8.94            21.27          13.29          13.00          13.00          
Inventories (times) 6.82            6.94            7.14            7.50            8.00            

Key financial ratios
Year Ended Dec (Btm) 2009A 2010A 2011A 2012F 2013F
Profitability ratios
Operating profit margin 5.66% 5.39% 8.41% 11.58% 13.08%
Net profit margin -0.53% 6.73% 6.68% 8.07% 9.39%
ROA -0.43% 6.29% 7.15% 10.39% 14.71%
ROE -1.62% 21.01% 21.84% 29.87% 38.40%
Debt to Equity ratio 2.04            1.46            1.27            1.29            1.31            
Interest coverage ratio 1.53            3.42            3.49            7.15            8.84            

Quarterly Statement of Comprehensive Income
Quarter Ended (Btm) 3Q11 4Q11 1Q12 2Q12 3Q12
Sales 479             451             590             608             562             
Interest income 133             134             138             154             163             
Other Income 2                 1                 2                 4                 3                 
Total Income 614             586             730             765             728             
Cost of goods sold 273             254             339             345             324             
Gross profit 341           332           392           420             404            
Operating & administration expense 292             283             324             323             314             
Operating profit 49               49               68               97               90               
Financial cost (15)              (15)              (14)              (9)                (11)              
Pre-tax profit 34               35               53               88               78               
Corporate tax (3)                8                 3                 (20)              (20)              
Net profit 31               60               56               68               58               
EPS (Bt) 0.12            0.16            0.21            0.25            0.21            

Key financial ratios-Quarterly
Quarter Ended (Btm) 3Q11 4Q11 1Q12 2Q12 3Q12
Profitability ratios
Operating profit margin 7.98% 8.43% 9.30% 12.72% 12.33%
Net Profit Margin 5.08% 7.27% 7.67% 8.86% 7.97%
ROA 6.2% 6.4% 7.6% 8.2% 9.0%
ROE 15.3% 15.0% 17.2% 18.9% 20.8%
Debt to Equity ratio 1.43            1.27            1.26            1.35            1.25            
Interest coverage ratio 3.29            3.32            4.70            10.60          7.83             



 

บริษัทหลักทรัพย ทรีนีตี้ จํากัด, 179/109-110 อาคารบางกอก ซิตี้ ทาวเวอร ช้ัน 25-26 ถนนสาทรใต เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 โทรศัพท 0-2801-9100 โทรสาร. 0-2801-9399 
รายงานฉบับน้ีจัดทําข้ึนโดยขอมูลเทาท่ีปรากฏและเชื่อวาเปนท่ีนาเช่ือถือไดแตไมถือเปนการยืนยันความถูกตองและความสมบูรณของขอมูลน้ันๆ โดยบริษัทหลักทรัพย ทรีนีตี้ จํากัด ผูจัดทําขอสงวน
สิทธิ์ในการ     เปลี่ยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณตางๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบับน้ีโดยไมตองแจงลวงหนา รายงานฉบับน้ีมีวัตถุประสงคเพ่ือใชประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไมไดเป
นการชี้นําหรือชักชวนใหนักลงทุนทําการซื้อหรือขาย หลักทรัพย หรือตราสารทางการเงินใดๆ ท่ีปรากฏในรายงาน 
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ADVANC BMCL ICC PS SAMTEL THAI        
AOT BTS IRPC PSL SAT TIP        
ASIMAR CPN KBANK PTT SC TIPCO        
BAFS CSL KK PTTEP SCB TISCO        
BANPU DRT KTB PTTGC SCC TKT        
BAY EASTW LPN QH SE-ED TMB        
BBL EGCO MCOT RATCH SIM TOP        
BCP ERW NKI ROBINS SIS TSTE        
BECL GRAMMY NOBLE RS SNC TTA        
BKI HEMRAJ PHOL SAMART SYMC         
             
 
 
2S BJC DELTA GLOW LANNA NCH PM SITHAI TASCO TMT UAC   
ACAP BROOK DEMCO GUNKUL LH NINE PR SMT TCAP TNITY UMI   
AF BWG DTAC HANA LRH NMG PRANDA SPALI TCP TNL UP   
AIT CENTEL DTC HMPRO LST NSI PRG SPCG TFD TOG UPOIC   
AKR CFRESH ECL HTC MACO OCC PT SPI TFI TPC UV   
AMATA CGS EE IFEC MAKRO OFM PYLON SPPT THANA TRC VIBHA   
AP CHOW EIC INTUCH MBK OGC S & J SSF THCOM TRT VNT   
ASK CIMBT ESSO ITD MBKET OISHI S&P SSSC THIP TRU WACOAL   
ASP CK FE IVL MFC PAP SABINA STANLY THRE TRUE YUASA   
AYUD CM FORTH JAS MFEC PDI SAMCO STEC TIC TSC ZMICO   
BEC CPALL GBX KCE MINT PE SCCC SUC TICON TSTH    
BFIT CPF GC KGI MODERN PG SCG SUSCO TIW TTW    
BH CSC GFPT KSL MTI PHATRA SCSMG SVI TK TUF    
BIGC DCC GL L&E NBC PJW SFP SYNTEC TLUXE TVO    
             
 
 
AEONTS ASIA CIMBI FNS IRC KWC MDX PL ROJNA SMIT TF TR WG 
AFC BGT CITY FOCUS IRCP KWH MJD POST RPC SMK TGCI TTCL WIN 
AGE BLA CMO FSS IT KYE MK PPM SAM SOLAR THANI TWFP WORK 
AH BNC CNS GENCO JMART LALIN MOONG PREB SCBLIF SPC TKS TYCN  
AHC BOL CNT GFM JTS LEE MPIC PRECHA SCP SPG TMD UBIS  
AI BROCK CPL GLOBAL JUBILE LHBANK MSC PRIN SEAFCO SSC TMI UEC  
AJ BSBM CRANE GOLD JUTHA LHK NC PSAAP SENA SST TNH UIC  
ALUCON BTNC CSP HFT KASET LIVE NNCL PTL SF STA TNPC UMS  
AMANAH BUI CSR HTECH KBS LOXLEY NTV Q-CON SGP SVOA TOPP UOBKH  
APCO CCET CTW HYDRO KC MAJOR OSK QLT SIAM SWC TPA UPF  
APCS CEN DRACO IFS KDH MATCH PAE QTC SIMAT SYNEX TPAC US  
APRINT CHUO EASON IHL KIAT MATI PATO RASA SINGER TBSP TPCORP UT  
ARIP CI EMC ILINK KKC MBAX PB RCL SIRI TCB TPIPL VARO  
AS CIG EPCO INET KTC M-CHAI PICO RICH SKR TEAM TPP WAVE  
             

             
Disclaimer 

การเปดเผยผลการสํารวจของสมาคมสงเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องกํากับดูแลกิจการ (Corporate Governance) นี้ เปน
การดําเนินการตามนโยบายของสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย โดยการสํารวจของ IOD เปนการสํารวจและประเมินจาก
ขอมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอ ที่มีการเปดเผยตอสาธารณะ และเปนขอมูลที่ผูลงทุน
ทั่วไปสามารถเขาถึงได ดังนั้น ผลสํารวจดังกลาวจึงเปนการนําเสนอในมุมมองบุคคลภายนอก โดยไมไดเปนการประเมินการปฏิบัติ และมิไดมีการใช
ขอมูลภายในในการประเมิน 

อนึ่งผลการสํารวจดังกลาว เปนผลการสํารวจ ณ วันที่ปรากฏในรายงานการกํากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนเทานั้น ดังนั้น ผลการสํารวจจึง
อาจเปลี่ยนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพยทรีนีต้ี จํากัด มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตองของผลสํารวจดังกลาวแตอยางใด 
 
 


