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ตัÊงเป้ารายได้ และยอดขาย New High   

 
 ตั้งเป้ายอด Presales ที่ระดับ New High 3.6 หมื่นล้านบาท ปรับตัวสูงขึ้น 11% YoY 

และสูงกว่าระดับ New High เดิมที่ทำไว้เมื่อปี 2561 ที่ 3.33 หมื่นล้านบาท โดยคาดว่า
จะเป็นสัดส่วนจากโครงการในต่างจังหวัดที่ 42% เท่ากับปี 2565  

 ตลาดภูเก็ตและพัทยามีการฟื้นตัวที ่ดี และกลับสู ่ระดับ Pre-COVID ได้แล้วในช่วง 
2H65 และคาดว่าปี 2566 ภูเก็ตจะสามารถทำยอดขายระดับ New High  

 SPALI จะเน้นการเปิดตัวโครงการแนวราบที่มีราคาขายสูงกว่า 10 ล้านบาท ในปี 2566  
เนื่องจากเป็นกลุ่มที่มีการฟื้นตัวได้เร็วในช่วงหลังตลาดกลับสู่สภาวะปกติ แต่สัดส่วน
ของโครงการหลักยังคงอยู่ที่ระดับ 5-6 ล้านบาท 

 ตลาดคอนโดโดยรวมฟื้นตัวได้รวดเร็ว หลังจากเริ ่มกลับมาใช้ชีวิตปกติ ส่งผลให้ 
Demand กลุ่มคอนโดพรอ้มโอนฟื้นตัวได้ดี และมียอดขายที่สูงข้ึนจากทำเลที่สะดวกตอ่
การเดินทาง  

  ยอด Backlog รวมอยู่ที่ 1.92 หมื่นล้านบาท โดยเป็นยอดที่พร้อมโอนปี 2566 ที่ 1.48 
หมื่นล้านบาท นับเป็น 41% ของเป้ายอดโอนที่ 3.6 หมื่นล้านบาท  

 โครงการคอนโดสร้างเสร็จใหม่พร้อมโอนในปี 2566 มี 2 โครงการ ได้แก่ Supalai Loft 
Sathorn-Ratchapruek มูลค่า 1.5 พันล้านบาท มียอดขาย 97% และโครงการ Supalai 
Premier Si Phraya-Samyan มูลค่า 2.3 พันล้านบาท มียอดขาย 100% และจะโอน
โครงการคอนโดอีก 7 โครงการต่อเนื่องจากปี 2565 

 ยอด Presales เดือนม.ค.-ก.พ. 2566 ยังทำได้ดี โดยคาดว่ายอด Presales 1Q66 จะ
ใกล้เคียง 4Q65 แต่สามารถเติบโตได้ YoY โดย 1Q66 คาดว่าจะมีการเปิดตัวโครงการ
ใหม่ทั้งหมด 5 โครงการ  

 คาดต้นทุนโครงการปรับตัวสูงขึ้นราว 3-4% จากวัสดุค่าก่อสรา้งที่สูงข้ึน 
 ผลกระทบจากกลับมาใช้มาตรการ LTV คาดกระทบ Rejection rate ของกลุ่มตลาด

ราคาต่ำกว่า 3 ล้านบาท โดยปัจจุบัน SPALI ยังเห็นผลกระทบที่จำกัดและ Rejection 
rate ยังอยู่ในระดับต่ำ 

 
Comment 

ยอด Backlog ที่รอโอนในปี 2566 นับเป็น 41% ของเป้ายอดโอน ทำให้เรามีความมั่นใจต่อ
การเติบโตของรายไดในปี 2566 แม้มาจากฐานท่ีสูง แต่การเปิดตัวโครงการใหม่อย่างต่อเนื่อง
ในช่วง 3 ปีที ่ผ่านมาของ SPALI ส่งผลให้ SPALI สามารถเพิ ่ม Market share ได้ทั ้งกลุ่ม
แนวราบและคอนโด ด้าน Gross Margin ก็ยังสามารถรักษาได้ที่ระดับ 38-39% ซึ่งถือว่าเป็น
ระดับที่สูง ยังคงแนะนำ “ซื้อ” ที่ราคาเป้าหมาย 27.80 บาท และประกาศจ่ายเงินปันผลรอบ 
2H65 ที่ 0.75 บาท/หุ้น XD วันที่ 8 พ.ค. 2566 คิดเป็น Dividend Yield ที่ 3.3% 
 
 
 
 
 
 
 

 

 ขอ้มูลทางการเงนิ 
Year End 2020A 2021A 2022A 2023F 2024F 
Sales(Bt mn)  20,588   29,160   34,486   35,964   29,159  
EBITDA(Bt mn)  5,363   8,444   9,514   9,471   7,682  
Net Profit (Bt mn)  4,251   7,070   8,173   7,945   6,639  
EPS (Bt)  1.98   3.30   4.18   3.70   3.10  
EV/EBITDA (x)  6.18   4.00   3.58   3.86   4.75  
PER(x) 10.35 6.89 5.62 6.35 7.59 
DPS(Bt)  1.01   0.91   1.45   1.48   1.24  
Div Yield (%) 4.91% 4.00% 6.15% 6.30% 5.27% 
ROE (%) 11.30% 17.60% 18.08% 15.83% 12.15% 
P/BV (x)  1.20   1.16   0.99   0.98   0.91  
Source : Trinity Research 
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Corporate Governance Report Rating 
 

 
 

 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการสาํรวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรืÉองการกาํกับดูแลกิจการ (Corporate 

Governance) นี Ê เป็นการดาํเนินการตามนโยบายของสาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสาํรวจของ IOD เป็น

การสาํรวจและประเมินจากขอ้มูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และตลาดหลกัทรพัย ์เอม็เอไอ (MAI) ทีÉมีการเปิดเผย

ต่อสาธารณะ และเป็นขอ้มูลทีÉผูล้งทนุทัÉวไปสามารถเขา้ถงึได ้ดงันัÊน ผลสาํรวจดงักล่าวจงึเป็นการนาํเสนอในมุมมองของบคุคลภายนอก โดยไม่ได้

เป็นการประเมินการปฏิบตัิ และมิไดมี้การใชข้อ้มูลภายในเพืÉอการประเมิน ผลสาํรวจดงักล่าวเป็นผลการสาํรวจ ณ วนัทีÉปรากฏในรายงานการกาํกบั

ดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านัÊน ดงันัÊน ผลการสาํรวจจึงอาจเปลีÉยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมืÉอข้อมูลทีÉเกีÉยวขอ้งมีการ

เปลีÉยนแปลง ทัÊงนีÊ บรษัิทหลกัทรพัย ์ทรีนีตี Ê จาํกดั มิไดยื้นยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองถงึความถกูตอ้งครบถว้นของผลการสาํรวจดงักล่าวแต่อยา่งใด 

 
 

Anti-corruption Progress Indicators 

 
บริษัททีÉเขา้ร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบตัิของภาคเอกชนไทยในการต่อตา้นทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบรษิัทไทย 

แบง่เป็น 2 กลุม่ คือ 

 ได้ประกาศเจตนารมณเ์ข้าร่วม CAC 

 ได้รับการรับรอง CAC 

 

 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดชันีชี Êวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนเกีÉยวขอ้งกบัการทจุริตคอรร์ปัชนั (Anti-Corruption Progress 

Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยทีÉจดัทาํโดยสถาบนัทีÉเกีÉยวขอ้งซึÉงมีการเปิดเผยโดยสาํนกังานคณะกรรมการ

กาํกบัหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัยนี์Ê เป็นการดาํเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยัÉงยืนสาํหรบับริษัทจดทะเบียน โดยผลการ

ประเมินดงักล่าว สถาบนัทีÉเกีÉยวขอ้งอาศยัขอ้มูลทีÉไดร้บัจากบริษัทจดทะเบียนตามทีÉบริษัทจดทะเบียนไดร้ะบุในแบบแสดงขอ้มลูเพืÉอการประเมิน 

Anti-Corruption ซึÉงได้อา้งอิงขอ้มูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจาํปี (แบบ 56-1) รายงานประจาํปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสารและหรือ

รายงานอืÉนทีÉเกีÉยวขอ้งของบริษัทจดทะเบียนนัÊน แลว้แต่กรณี ดงันัÊน ผลการประเมินดงักล่าวจงึเป็นการนาํเสนอในมมุมองของสถาบนัทีÉเกีÉยวขอ้งซึÉง

เป็นบคุคลภายนอก โดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพืÉอการ

ประเมิน 

เนืÉองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันทีÉปรากฏในผลการประเมินเท่านัÊน ดงันัÊน ผลการประเมินจึงอาจเปลีÉยนแปลงได้

ภายหลงัวนัดงักลา่ว หรือเมืÉอขอ้มลูทีÉเกีÉยวขอ้งมีการเปลีÉยนแปลง ทัÊงนี Ê บรษัิทหลกัทรพัย ์ทรีนีตี Ê จาํกดั มิไดย้ืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถูกตอ้ง

ครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด 

 

 


