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ศุภาลัย – SPALI 25 กรกฎาคม 2568 
 

 
XD - Date 
Period X-Date DPS(Bt) 

01/07/24-31/12/24 07/05/25 0.85 
01/01/24-30/06/24 27/08/24 0.60 
01/07/23-31/12/23 07/05/24 0.75 

 
    

 
 
 
 
 
 
 

ซื้อเก็งกำไร  
ราคาเป้าหมาย 16.30 บาท 

Upside/Downside +6% 

Median Consensus 16.00 บาท 

1M price direction:   
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  
Stock information 

ราคาปิด 15.40 บาท 
ราคาปิดสูง/ต่ำใน 1 ปี 21.10/13.20 บาท 

มลูค่าตลาด 30,077 ล้านบาท 

ปริมาณหุ้น (พาร์ 1) 1,953 ล้านหุ้น 
Free Float 59.27% 

Foreign Limit/Available 35%/22.06% 

NVDR in hand (% of share) 7.70% 
ปริมาณหุ้นเฉลี่ย/วนั(‘000) 6,405.91 

Anti-corruption: ได้รับการรบัรอง 
CG Score:   

คาดกำไรฟื้นตัว QoQ แต่ยังอ่อนตัว YoY  
 คาดกำไร 2Q68 ที ่957 ล้านบาท ปรับตัวสูงขึน้ 136.5% QoQ แต่ลดลง 40.1% YoY 

จากคาดการณ์รายไดท่ี้ 6.1 พนัล้านบาท ปรบัตัวสงูขึน้  67.8% QoQ แต่ปรับตัวลดลง 
23.2% YoY 

 สัดส่วนการโอนโครงการคอนโดลดลง ส่งผลใหค้าด Gross Margin อ่อนตวัลงตาม  
 คาด 3Q68 เติบโต QoQ จากการโอนโครงการต่อเนื่องและยอด Visit  โครงการเร่ิม

ฟื้นตัวจากมาตรการ LTV 
 ปรับลดคาดการณ์กำไรปี 2568 มาอยู่ที ่4.56 พนัล้านบาท ลดลง 26.5% YoY จากฐาน

สูง 
 แนะนำ “ซือ้เกง็กำไร” ที่ราคาเป้าหมายปี 2568 ที่ 16.30 บาท      

2Q68 Earnings Preview
■ คาด SPALI รายงานกำไร 2Q68 ท่ี 957 ล้านบาท ปรับตัวสูงขึ้น 136.5% QoQ แต่ลดลง 

40.1% YoY โดยคาดรายได้ท่ี 6.1 พันล้านบาท ปรับตัวสูงขึ้น  67.8% QoQ แต่ปรับตัวลดลง 
23.2% YoY  

■ คาดสัด่ส่วนรายได้จากการโอนใน 2Q68 มาจากโครงการแนวราบ ท่ี 88% สูงกว่าใน 2Q67 ท่ี
มีสัดส่วนการโอนแนวราบที่ 66% เน่ืองจากใน 2Q68 ยังไม่มีการเริ่มโฮนโครงการกคอนยโด
ใหม่และยอดขายโครงการคอนโด RTM ได้รับผลกระทบจากเหตุการณ์แผ่นดินไหว   

■ สัดส่วนการโอนคอนโดที่ลดลงในชว่ง 2Q68 ส่งผลให้คาด Gross Margin ใน 2Q68 อยู่ที ่35% 
อ่อนตัวลงจาก 38.5% ใน 1Q68 และจาก 36.1% ใน 2Q67  

■ คาดกำไรจากบริษัทร่วมทุนใน Australia เติบโตโดดเด่นและชว่ยหนุนกำไรโดยรวมในช่วงท่ี 
Demand ในประเทศออ่นตัวลง โดยคาดกำไรที่ 380 ล้านบาท ปรับตัวสูงข้ึน 188.7% QoQ 
และ 60.3% YoY จากการรับรู้กำไรจากโครงการใหม่ 12 โครงการ 

■ รายงานยอด Presales ใน 1H68 ท่ี 1.2 หมื่นล้านบาท อ่อนตัวลง 11% YoY โดยที่เป็นสัดส่วน
จากโครงการแนวราบท 76% และจากโครงการคอนโดที่ 24% ยังคงอ่อนตัวลงตามจำนวน
โครงการท่ีเปิจัวใหม่และขอด Visit โครงการที่ลดลงของโครงการ  High Rise โดยยอด 
Presales สะสมใน 1H68 คิด้ป็น 37% ของเป้าปี 2568 ท่ี 3.2 หมื่นล้านบาท  

■ ปี 2568 คาดว่า SPALI จะเปิดตัวโครงการใหม่ต่ำกว่าที่เคยวางแผนไว้ จาก Demand ในตลาด
ท่ีอ่อนตัวลง และผลกระทบจากเหตุการณ์แผ่นดินไหว  

■ คาด 3Q68 ฟื้นตัว QoQ ต่อเน่ืองจากการผ่อนปรนมาตรการ LTV และยังคงคาด 2H68 จะ
สามารถเติบโต HoH  

ปรับคาดการณ์กำไรปี 2568 ลง  
เราปรับคาดการณ์กำไรปี 2568 ลง 25% มาอยู่ท่ี 4.56 พันล้านบาท จากการปรับคาดการณ์รายได้ลง
มาอยู่ท่ี 2.5 หมื่นล้านบาท และปรบั Gross Margin ลงมาอยู่ที่ 37% จาก 38.5% จากสดัส่วนการโอน
มาจากโครงการแนวราบมากข้ึน โดยปัจจุบันมียอด Backlog ท่ีรอโอนในปี 2568 อยู่ที่ 7.08 พันล้าน
บาท โดยท่ีเป็นยอดจากโครงการแนวราบที่ 5 พันล้านบาท โดยมาตรการผ่อนปรน LTV ท่ีเริ่มวันท่ี 1 
พ.ค. 2568 – 30 ม.ิย. 2569 จะช่วยหนุน Sentiment โดยรวมของตลาดในช่วง 2H68 ให้ดีขึ้น ในขณะ
ท่ีผลกระทบจากเหตุการณ์แผ่นดินไหวกระทบยอด  Presales คอนโดเพยีงระยะสั้น และเร่มกลับมามี
ยอด Visit โครงการท่ี 85% ของสถานการณ์ปกติ  
แนะนำ “ซ้ือเก็งกำไร” ที่ราคาเป้าหมาย 16.30 บาท 
เราแนะนำ “ซื้อเก็งกำไร” จากเดิม “ซื้อ”  ที่ราคาเป้าหมายใหม่ 16.30 (จากเดิม 21.90 บาท) จากการ
ปรับคาดการณ์กำไรปี 2568 และอิงค่าเฉลี่ย P/E ที่ 7.0X โดย SPALI มียอด Backlog รอโอนในปี 
2568 ท่ี  7.08  พันล้านบาท และการเติบโตของกำไรส่วนแบ่งจากการลงทุนใน Australia หนุนกำไร
ในชว่งท่ี Demand ในประเทศอ่อนแอ 

 

ขอ้มลูทางการเงนิ 
Year End 2022A 2023A 2024A 2025F 2026F 
Sales(Bt mn)  34,486   31,177   31,194   25,667   30,647  
EBITDA(Bt mn)  9,514   7,386   7,665   5,252   6,213  
Net Profit (Bt mn)  8,173   5,989   6,190   4,560   5,169  
EPS (Bt)  4.18   3.06   3.17   2.33   2.65  
EV/EBITDA (x)  3.58   4.07   4.45   4.30   4.88  
PER(x) 5.62 6.53 5.30 6.42 5.67 
DPS(Bt)  1.45   1.45   1.45   0.93   1.06  
Div Yield (%) 6.15% 7.24% 8.63% 6.22% 7.05% 
ROE (%) 18.08% 12.11% 11.71% 8.01% 8.45% 
P/BV (x)  0.99   0.77   0.62   0.50   0.48  
Source : Trinity Research 

.1 % วหกหดกวสอวทส ท
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Ba   
ปัจจัยเสี่ยง 
อัตราการแข่งขันการเปิดโครงการใหม่สูง, ยอดปฏิเสธสินเชือ่จากธนาคารที่เป็นตวักดดัน

ยอดขาย, ความเชื่อมั่นผู้บริโภคที่ยังไม่ฟื้นตวัเต็มที่ ส่งผลให้ลูกค้าเล่ือนการซื้อไปในอนาคต, 

ราคาที่ดินในบริเวณเขตธุรกจิ (CBD) ปรับตัวสูงข้ึนอยา่งต่อเน่ือง ส่งผลให้ต้นทุนโครงการ

สูงข้ึนเช่นกัน มาตรการ LTV และ COVID-19 ที่กดดันตลาดโดยรวม 

 
Assumptions:  
P/E 7.0X  

Equity gain from JV (2568F)  650 mb  

Gross profit margin 37% 

SG&A expense 17% 

Net profit margin  17.7% 

 
 

SPALI Quarterly Result 
 

 
Source:  Trinity Research 

SPALI's quarterly income statement (Bt mn)

(Unit: Bt mn) 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25F %QoQ %YoY

Revenues

Sales 7,942      9,836      8,837       3,634      6,099      67.8% -23.2%

COGs 5,071      5,943      5,498       2,234      3,942      76.4% -22.3%

Gross profits 2,870      3,892      3,339       1,400      2,157      54.1% -24.9%

Other income 191         149         356          66           160         143.7% -16.2%

SG&A 1,008      1,319      1,193       869         1,342      54.4% 33.1%

EBITDA 2,092      2,770      2,582       659         1,039      57.5% -50.4%

Depreciation&Amortisation 39           48           79            63           63           1.0% 62.1%

Interest expense 158         201         205          189         166         -12.3% 5.0%

Income tax 510         558         399          130         227         74.0% -55.6%

Equity from subsidiary 237         39           117          132         380         188.7% 60.3%

Minority interest 23           14           27            4             5             37.5% -78.7%

Net profit before extra item 1,599      1,989      1,988       405         957         136.5% -40.1%

Extra ordinary gain (loss) -          -          -           -          -          - -

Net profit (loss) 1,599      1,989      1,988       405         957         136.5% -40.1%

EPS (Bt) before extra item 0.75 0.93 0.93 0.19 0.45 136.5% -40.1%

EPS (Bt) 0.75 0.93 0.93 0.19 0.45 136.5% -40.1%
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Source:  SPALI, Trinity research 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Presales Update 
 

 

Assumption  
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Presales

Low Rise Condo

2025F 2026F 2025F 2026F
Sales 30,367 33,947 25,667 30,647

Gross Profit 11,697 13,076 9,548 11,352
Net Profit 6,110 6,770 4,560 5,169

EPS 3.13 3.47 2.33 2.65
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SPALI: นโยบาย ESG  
SET ESG Ratings A 

 
E – Environment 
(ด้านสิ่งแวดลอ้ม) 

 จัดทำกระบวนการจัดการขยะที ่เกิดจากงานก่อสร้างเพื ่อประโยชน์สูงสุด (Waste 
Management) รวมถึงการคิดค้นนวัตกรรมใหม่ เพื่อลดการใช้วัสดุ หรือใช้วัสดุต่าง ๆ
อย่างคุ้มค่า  

 ส่งเสริมการลงทุนเพื่อพัฒนาผลิตภัณฑ์เพื่อสิ่งแวดล้อม ทั้งกับพนักงานภายในและคู่ค้า
ภายนอก  

 มุ่งมั่นสู่การลดการปล่อยคาร์บอนฟุตพริ้นท์ขององค์กรให้ได้ 25% ภายใน 3 ปี และ 40% 
ภายในปี 2573 ซึ่งถือเป็น 1 ในเป้าหมายหลักของบริษัทฯ 

S – Social 
(ด้านสงัคม) 

 การพัฒนาพื้นที่ใกล้เคียงโครงการรวมถึงการดำเนินการภายในโครงการต่าง ๆ เพ่ือความ
ปลอดภยัและลดผลกระทบทีอาจจะเกิดขึ้นระหว่างก่อสร้าง รวมถึงการเข้าถงึชุมชนตา่ง ๆ 
ในหลายจังหวัดทั่วประเทศ เพื่อสนับสนุนหรือให้การช่วยเหลือในด้านต่าง ๆ เช่น กิจกรรม 
“ศุภาลัยสร้างดี แหลงไรให้เทือน ปันความสุข สู่ท้องทะเล”ร่วมเป็นส่วนหนึ่งในการสร้าง
สมดุลและฟื้นฟู ระบบนิเวศทางชายฝ่ังทะเล 

 ให้ความสำคัญของการพัฒนาบุคลากรภายใน ทังกลุ่มพนักงานและผู้บริหาร ซึ่งเป็นส่วน
สำคัญในการเติบโตขององค์กร บริษัทฯ จึงมีนโยบายและการดำเนินการเพื ่อพัฒนา
ศักยภาพของพนักงานในทุกด้าน เพื ่อการเติบโตอย่างยังยืนขององค์กร -พัฒนา
สิ่งแวดล้อม สังคม วัฒนธรรมภายในองค์กรเพื่อให้พนักงานเกิดความสุขในการทำงาน 
และร่วมกันพัฒนาองค์กรสู่ความยั่งยืน 

G – Governance 
(ด้านการกำกับดูแลกิจการ) 

 เน้นด้านการดำเนินธุรกจิด้วยความโปร่งใส เพื่อให้นักลงทุนทุกส่วนวางใจในการลงทุนกับ
บริษัทฯ และมันใจด้านผลตอบแทน ท่ีดีท่ีนักลงทุนจะได้รับ  

 ส่งเสริมการดำเนินธุรกิจตามหลักธรรมภิบาลและปฏิบัติตามจรรยาบรรณคู่ค้าเสมอมา 
เพื่อการดำเนินธุรกิจอย่างยั่งยืน โปร่งใสและตรงไปตรงมา เพื่อคุณภาพของสินค้าทีได้รับ
ตามมาตรฐาน 

 มีการกำกับดูแล   ควบคุม ติดตามความเสี่ยงจากการทุจริตฯ  คณะกรรมการบริษัทและ
คณะกรรมการตรวจสอบมีหน้าที่รับผิดชอบดูแลให้มีระบบการควบคุมภายใน และให้
ความเห็นถึงความเพียงพอของระบบการควบคุมภายใน โดยมีการประเมินหัวข้อตาม 
“แบบประเมินความเพียงพอของระบบการควบคุมภายใน” ของสำนักงานคณะกรรมการ
กำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ และตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยที่มีการ
ประกาศใช้ซึ่งได้ประเมินตามกรอบการควบคุมภายในของ COSO - ERM 2017 (The 
Committee of Sponsoring Organization of the Treadway Commission-Enterprise 
Risk Management-Integrating with Strategy and Performance) 
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SUPALAI
Income statement

Year End Dec (Btm) 2022A 2023A 2024A 2025F 2026F

Sales 34,486 31,177 31,194 25,667 30,647

Cost of good sold (20,942) (19,933) (19,228) (16,119) (19,295)

Gross Profit 13,544 11,244 11,966 9,548 11,352

SG&A (4,029) (3,857) (4,302) (4,296) (5,139)

EBITDA 9,514 7,386 7,665 5,252 6,213

Depreciation & Amortization (127) (138) (203) (215) (236)

EBIT 9,387 7,249 7,462 5,037 5,976

Equity Shares 390 247 394 650 500

Financial Costs (277) (467) (709) (791) (785)

Other Income 1,015 641 790 741 747

Other Expenses 0 0 0 0 0

Pretax Profit 10,515 7,670 7,937 5,637 6,438

Tax (2,212) (1,586) (1,665) (997) (1,188)

Net Profit before minority 8,303 6,083 6,272 4,640 5,250

Less Minority Interest (130) (94) (82) (80) (81)

Net Profit before Extra. 8,173 5,989 6,190 4,560 5,169

Impairment loss on assets 0 0 0 0 0

Extraordinary items 0 0 0 0 0

Reported Net Profit 8,173 5,989 6,190 4,560 5,169

EPS (Bt) 4.18 3.06 3.17 2.33 2.65

Core (EPS) 4.18        3.06        3.17        2.33        2.65        
Statements of Financial Position

Year End Dec (Btm) 2022A 2023A 2024A 2025F 2026F

  Cash in hand & at banks 1,315 4,711 5,123 12,790 7,598

  Short term investment 0 0 0 0 0

  Accounts receivable -net 38 60 111 70 336

  Inventories 65,675 71,125 74,641 64,033 74,538

  Other current assets 2,065 1,838 1,376 1,368 1,424

Total Current Assets 69,093 77,734 81,252 78,261 83,896

Investments 2,362 2,475 6,885 6,885 6,885

Property, Plant & Equipment 1,527 1,459 4,352 4,636 4,900

Good w ill 88 88 38 38 38

Intangible assets 78 77 81 81 81

Deferred tax assets          236 130 289 289 289

Others 6,540 4,161 3,335 3,335 3,335

Total Assets 79,924 86,126 96,231 93,526 99,424

  Loans and O/D from banks 10,844 10,822 13,739 10,991 13,190

  Account payable-trade 6,921 8,160 8,654 6,624 6,344

  Current portion 1 yr L/T loans 8,542 6,988 9,417 8,004 8,805

  Other current liabilities 1,465 1,187 1,558 1,589 1,620

Total Current Liabilities 27,772 27,157 33,368 27,209 29,959

Long-term debt 69 0 36 34 33

Other 4,620 7,504 8,607 6,672 6,640

Total Liabilities 32,461 34,661 42,011 33,915 36,631

  Paid-up share capital 1,953 1,953 1,953 1,953 1,953

  Premium on share capital 1,499 1,499 1,499 1,499 1,499

  Legal reserve 215 215 215 215 215

  Reserve for expansion   0 0 0 0 0

  Subordinated capital debentures 0 0 0 0 0

  Unappropriated  43,887 47,400 51,992 54,728 57,830

  Others (1,039) (592) (2,483) 91 91

Total Equity before MI 46,514 50,475 53,176 58,486 61,587

Minority Interest 949 990 1,045 1,124 1,205

Total Equity 47,463 51,465 54,220 59,610 62,793

Total Liabilities & Equity 79,924 86,126 96,231 93,526 99,424
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SUPALAI
Cash Flow Statement

Year End Dec (Btm) 2022A 2023A 2024A 2025F 2026F

Pre-tax profit 10,662 8,043 8,563 6,349 7,142

Depreciation 127 138 203 215 236

Chg in w orking capital (2,212) (1,586) (1,665) (997) (1,188)

Tax paid 0 0 0 0 0

Other operating activities (8,012) (1,935) (1,548) 8,737 (11,115)

CF from Operating 565 4,660 5,554 14,303 (4,924)

Capital expenditure (246) (70) (3,049) (500) (500)

Change in investments (187) (8) (4,568) 0 0

Other investing activities 0 0 0 0 0

CF from Investment (433) (77) (7,617) (500) (500)

Capital Increase (190) 0 0 0 0

Debt Financing 3,382 1,223 6,593 (6,162) 2,997

Dividend (incl. tax) (2,828) (2,831) (2,636) (1,824) (2,068)

Other f inancing activities (807) 421 (1,481) 1,850 (698)

CF from Financing (443) (1,186) 2,476 (6,136) 232

Change in Cash (311) 3,396 412 7,667 (5,192)

Beginning Cash 1,626 1,315 4,711 5,123 12,790

Ending Cash 1,315 4,711 5,123 12,790 7,598

Key Ratios      

Year End Dec (Bt mn) 2022A 2023A 2024A 2025F 2026F

Per Share (Bt)

EPS 4.18 3.06 3.17 2.33 2.65

DPS 1.45 1.45 1.45 0.93 1.06

BV 23.78 25.81 27.23 29.95 31.53

Liquidity Ratio (x)

Current Ratio 2.49 2.86 2.44 2.88 2.80

Quick Ratio 0.05 0.18 0.16 0.47 0.26

Profitability Ratio (%)

Gross Margin (Inc. Depre) 38.90% 35.62% 37.71% 36.36% 36.27%

EBITDA Margin 27.59% 23.69% 24.57% 20.46% 20.27%

EBIT Margin 27.22% 23.25% 23.92% 19.62% 19.50%

Net Margin 23.70% 19.21% 19.84% 17.77% 16.87%

ROE 18.08% 12.11% 11.71% 8.01% 8.45%

Efficiency Ratio

ROA 10.80% 7.21% 6.79% 4.81% 5.36%

ROFA 535.4% 410.4% 142.2% 98.4% 105.5%

Leverage Ratio (x)

Debt to Equity 0.70 0.69 0.79 0.58 0.59

Net Debt to Equity 0.39 0.26 0.34 0.11 0.23

Interest Coverage Ratio 33.91 15.51 10.53 6.37 7.61

Growth      

Sales Grow th 18.26% -9.60% 0.06% -17.72% 19.40%

EBITDA Grow th 17.89% -23.75% 5.32% -29.11% 16.12%

Net Prof it Grow th 15.60% -26.72% 3.34% -26.32% 13.35%

EPS Grow th 26.83% -26.72% 3.48% -26.32% 13.35%

Valuation

PER (x) 5.62 6.53 5.30 6.42 5.67

P/BV (x) 0.99 0.77 0.62 0.50 0.48

EV/EBITDA (x) 3.58 4.07 4.45 4.30 4.88

Dividend Yield (%) 6.15% 7.24% 8.63% 6.22% 7.05%

Dividend Payout Ratio (%) 34.60% 47.26% 45.75% 39.95% 39.95%



 

    
 

Corporate Governance Report Rating 
 

 
 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการสำรวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการกำกับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) นี้ เป็นการดำเนินการตามนโยบายของสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ โดยการสำรวจของ 
IOD เป็นการสำรวจและประเมินจากข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย์ เอ็มเอไอ (MAI) 
ที่มีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ดังนั้น ผลสำรวจดังกล่าวจึงเป็นการนำเสนอในมุมมองของ
บุคคลภายนอก โดยไม่ได้เป็นการประเมนิการปฏิบัติ และมิได้มีการใช้ข้อมูลภายในเพื่อการประเมิน ผลสำรวจดังกล่าวเป็นผลการสำรวจ ณ 
วันที่ปรากฏในรายงานการกำกับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านั้น ดังน้ัน ผลการสำรวจจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวัน
ดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทั้งน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จำกัด มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ หรือรับรองถึงความถูกต้อง
ครบถ้วนของผลการสำรวจดังกล่าวแต่อย่างใด 
 
 

Anti-corruption Progress Indicators 

 
บริษัทท่ีเข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการ

บริษัทไทย แบ่งเป็น 2 กลุ่ม คือ 
 ได้ประกาศเจตนารมณเ์ขา้ร่วม CAC 

 ได้รับการรับรอง CAC 

 
 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหน้าการป้องกันการมีส่วนเกี่ยวข้องกับการทุจริตคอร์รัปชัน (Anti-Corruption 
Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยที่จัดทำโดยสถาบันที่เกี่ยวข้องซึ่งมีการเปิดเผยโดย
สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์นี้ เป็นการดำเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยั่งยืนสำหรับ
บริษัทจดทะเบียน โดยผลการประเมินดังกล่าว สถาบันที่เกี่ยวข้องอาศัยข้อมูลที่ได้รับจากบริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจดทะเบียนได้ระบุ
ในแบบแสดงข้อมูลเพื่อการประเมิน Anti-Corruption ซึ่งได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจำปี (แบบ 56-1) รายงาน
ประจำปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสารและหรือรายงานอื่นที่เกี่ยวข้องของบริษัทจดทะเบียนนั้น แล้วแต่กรณี ดังนั้น ผลการประเมินดังกล่าวจึง
เป็นการนำเสนอในมุมมองของสถาบันที่เกี่ยวข้องซึ่งเป็นบุคคลภายนอก โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมลูภายในเพื่อการประเมิน 

เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น ดังนั้น ผลการประเมินจึงอาจ
เปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปลี่ยนแปลง ทั้งนี ้บรษิัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จำกัด มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ 
หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด 

 


