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XD - Date 
Period X-Date DPS(Bt) 

01/01/24-31/12/24 18/04/25 1.00 
- 18/04/24 1.00 

01/01/22-31/12/22 19/04/23 0.28 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ซื้อเก็งกำไร 
ราคาเป้าหมาย 20 บาท 

Upside/Downside +58% 

Median Consensus 17 บาท 

1M price direction:   
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  
Stock information 

ราคาปิด 12.70 บาท 

ราคาปิดสูง/ต่ำใน 1 ป ี 25.75/10.30 บาท 
มลูค่าตลาด 19,507 ล้านบาท 

ปริมาณหุ้น (พาร์ 1) 1,535.9 ล้านหุ้น 

Free Float 54.72% 
Foreign Limit/Available 49%/36.07% 

NVDR in hand (% of share) 6.41% 

ปริมาณหุ้นเฉลี่ย/วนั(‘000) 8,837.99 
Anti-corruption: ได้รับการรับรอง  

CG Score:   

รายงานขาดทนุ จาก Margin ที่ลดลง  
 รายงานขาดทนุสทุธิ 2Q68 ที ่787 ล้านบาท พลกิจากกำไรใน 1Q68 ที่ 689 ลา้น

บาท และกำไร 628 ล้านบาทใน 2Q67 โดยใน 2Q68 มีการตัง้ค่าเผื่อการปรบัมูลค่า
ของสนิค้าคงเหลือ มูลค่า 1.7 พันล้านบาท 

 รายได้รวมอยู่ที่ 3.08 หมืน่ล้านบาท ปรบัตัวลดลง 10.3% QoQ แต่ปรับตวัสูงขึน้ 
19.4% โดยการปรับตวัลดลง QoQ จากราคาขายยางธรรมชาติที่ปรับตัวลง 

 คาด 3Q68 ฟื้นตัว QoQ แต่ยังคงลดลง YoY  
 ยังคงคาดการ์กำไรปี 2568 ที่ 2.09 พนัล้านบาท  
 ยังคงแนะนำ “ซื้อเก็งกำไร” ราคาเป้าหมายปี 2568 ที่ 20.00 บาท  

2Q68 Earnings Review 
 รายงานขาดทุนสุทธิ 2Q68 ที่ 787 ล้านบาท ต่ำกวา่ท่ีตลาดคาดการณ์กำไรที่ 539 ล้านบาท 

และพลิกจากกำไรใน 1Q68 ที่ 689 ล้านบาท และกำไร 628 ล้านบาทใน 2Q67 โดยใน 
2Q68 มีการตัง้ค่าเผ่ือการปรับมลูค่าของสินค้าคงเหลือ มูลคา่ 1.7 พันล้านบาท  

 รายงานรายได้รวมที่ 3.08 หมืน่ล้านบาท ปรับตัวลดลง 10.3% QoQ แต่ปรับตัวสูงขึน้ 
19.4% YoY 

 รายได้จากกลุ่มยางธรรมชาติอยูท่ี ่ 2.49 หมื่นล้านบาท ปรับตัวลดลง 10.7% QoQ แต่
ปรับตัวสูงขึ้น 23.6% YoY จากปริมาณการขายที่ 3.97 แสนตนั Flat QoQ และเติบโต 
20.7%  YoY ในขณะท่ีราคาขายมีการปรับตวัลดลง 10.9% QoQ แต่สูงข้ึน 2.4% YoY  

 ปริมาณการขายยาง EUDR ใน 2Q68 อยู่ที่ 5.25 หมื่นตัน คิดเป็น 13.2% ของยอดขายรวม 
และเติบโต 22.5% QoQ    

 รายได้จากกลุ่มถุงมอืยางอยู่ท่ี 5.97 พันล้านบาท ปรับตัวลดลง 8.4% QoQ แต่เติบโต 5.4% 
YoY โดยราคาขายใน 2Q68 อ่อนตัวลง 8.3%QoQ จากเงินบาทที่แข็งค่าข้ึน  

 Gross Margin รวมอยู่ที่ 4.4% ออ่นตัวลงจาก 9.1% ใน 1Q68 และจาก 12.2% ใน 2Q67 
โดย Gross Margin จากกลุ่มยางธรรมชาติ ปรับตวัลดลงมาอยู่ท่ี 3.8% เนื่องจากราคาขาย
มีการปรับตวัลดลงตามราคาในตลาด ท่ีมีความกังวลต่อ US Tariff  

 สัดส่วนรายได้จากการส่งออกยงัคงมาจากกลุ่มลูกค้าจีน  
ยังคงคาดการณ์กำไรปี 2568  
 คาดผลประกอบการใน 3Q68 ฟื้นตัว QoQ จากความผ่อนคลายของ US Tariff แต่อาจ

ปรับตัวลดลง YoY จากราคาขายที่ออ่นตัวลง  
 ยังคงคาดการณ์กำไรปี 2568 ที่  2.09 พันล้านบาท โดยที่ 1H68 มผีลขาดทุนสุทธิ ท่ี 98 ล้าน

บาท โดยเราคาดว่าผลประกอบการใน 2H68 จะฟื้นตัว HoH    
 Supply ยางธรรมชาติยงัอยู่ขาลง เน่ืองจากสินค้าเกษตรอื่นๆราคาสูงกวา่    
แนะนำ “ซือ้เกง็กำไร” ราคาเป้าหมาย 20.00 บาท 

เรายงัคงแนะนำ “ซื้อเก็งกำไร” ทีร่าคาเป้าหมายปี 2568 ที ่20.00 บาท จากคาดการณ์กำไร
ปี 2568 ที่ 2.09 พันล้านบาท  
Financial Highlights 
Year End: 2022A 2023A 2024A 2025F 2026F 

Revenue (Btmn)  110,657   84,245   114,374   102,298   107,785  

EBITDA(Btmn)  8,628   3,586   6,807   6,844   7,146  

Net Profit (Bt mn)  4,795   (434)  1,670   2,086   1,866  

EPS (Bt)  3.12   (0.28)  1.09   1.36   1.22  

EV/EBITDA (x)  3.63   11.51   9.14   9.93   9.88  

PER(x) 7.46 -58.70 21.89 9.94 11.11 

P/BV (x)  0.70   0.51   0.72   0.45   0.44  

DPS(Bt)  2.00   1.00   1.00   0.41   0.36  

Div Yield (%) 9% 6% 4% 3% 3% 

ROE (%) 7% -1% 2% 3% 3% 

Source: Trinity Research and Company Data 
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ความเสี่ยง: เศรษฐกจิที่ชะลอตัวลงอาจส่งผลกระทบต่อ Demand ยางธรรมชาติทีใ่ชใ้น
อุตสาหกรรม มาตรฐานการส่ังซือ้ยางทีเ่ปล่ียนไป และความเส่ียงจากสภาพอากาศ 
 
การประเมินมูลค่าหุ้น 
เราใช้วิธีประเมินมูลค่าหุ้นด้วยวิธี SOTP จากการอิง P/E Ratio และคำนวณราคาเป้าหมายปี 
2568เท่ากับ 20.00 บาทต่อหุ้น โดยเราเลือกใช้ P/E Ratio ที่ 14X เป็นค่าเฉลี่ย  3 ปีสำหรับ
กลุ่มยางธรรมชาติ และองิ P/E ที่ 20X เป็นค่าเฉล่ีย  3 ปี สำหรับกลุ่มถุงมือยาง และจาก EPS 
ปี 2568 

 
STA: Financial Statement 
 

 
Source: Trinity Research 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

STA's quarterly income statement (Bt mn)

(Unit: Bt mn) 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 %QoQ %YoY

Revenues

Sales 25,821      31,619      33,257      34,385     30,841      -10.3% 19.4%

COGs 22,675      28,327      30,746      31,247     29,478      -5.7% 30.0%

Gross profits 3,146        3,292        2,511        3,138       1,364        -56.5% -56.7%

Other income 91             (319)          1,344        101         184           81.1% 102.2%

SG&A 1,996        2,047        2,141        1,947       2,044        5.0% 2.4%

EBITDA 2,188        1,934        2,831        2,381       624           -73.8% -71.5%

Depreciation&Amortisation 947           1,008        1,118        1,089       1,120        2.9% 18.3%

Interest expense 435           452           443           477         377           -21.0% -13.3%

Income tax 93             18             92             19           (113)          N/A -221.4%

Equity from subsidiary 49             9              29             27           55             103.2% 12.1%

Minority interest 133           (53)            352           134         81             -40.0% -39.6%

Net profit before extra item 628           517           854           689         (787)          N/A N/A

Extra ordinary gain (loss) -            -            -            -          -            - -

Net profit (loss) 628           517           854           689         (787)          N/A N/A

EPS (Bt) before extra item 0.41 0.34 0.56 0.45 -0.51 N/A N/A

EPS (Bt) 0.41 0.34 0.56 0.45 -0.51 N/A N/A
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STA: นโยบาย ESG  
SET ESG Ratings AAA 

 
E – Environment 
(ด้านสิ่งแวดล้อม) 

 ยึดถือการปฏิบัติเพื่อลดการใช้สารเคมีที่อาจส่งผลกระทบต่อสิ่งแวดล้อมและชุมชนใน
ระยะยาวตั ้งแต่การปลูกสวนยาง การผลิตผลิตภัณฑ์ยางธรรมชาติ และการผลิต
ผลิตภัณฑ์สำเร็จรูป มิเพียงแต่การผลิตที่เป็นมิตรต่อส่ิงแวดล้อม  

 ตระหนักถึงความเป็นส่วนหนึ่งของชุมชนเสมอมา ดังนั้น บริษัทฯ จึงยึดแนวปฏิบัติเพื่อ
รักษาและดำรงไว้ซึ ่งระบบนิเวศน์และสิ่งแวดล้อมของสังคมชุมชนรอบข้างที่บริษัทฯ 
ประกอบกิจการอยู่ ซึ ่งนอกจากจะเป็นการสร้างชุมชนที่น่าอยู่แล้ว ยังเป็นการช่วยให้
บริษัทฯ สามารถดำเนินธุรกิจได้อย่างราบรื่นและมั่นคงในระยะยาวอีกด้วย 

 มุ่งเน้นการจัดซื ้อยางธรรมชาติ ภายใต้การค้าขายอย่างยุติธรรม โปร่งใส มีหลักการ
ชัดเจน และสามารถตรวจสอบได้ สนับสนุนให้เกษตรกรทำการผลิตยางพาราที่มีคุณภาพ 
ปราศจากสิ่งเจือปน 

S – Social 
(ด้านสงัคม) 

 ส่งเสริมให้เกษตรกรมีความรู้ความเข้าใจในการทำธุรกิจยางพาราอย่างถูกหลักวิชาการ 
เป็นการเพิ่มผลผลิตให้แก่เกษตรกร อันจะเป็นการเพิ่มรายได้ ตลอดจนคุณภาพชีวิตและ
ความเป็นอยู่อย่างยั่งยืน 

 ดำเนินการอย่างรับผิดชอบโดยอยู่ภายใต้กรอบแห่งกฎหมาย ข้อบังคับและข้อกำหนด
อื่นๆ ที่เกี่ยวข้องกับอาชีวอนามยัและความปลอดภัย จึงจัดให้ให้มีการฝึกอบรม มีระเบียบ
ปฏิบัติและแผนดำเนินการเกี่ยวกับอาชีวอนามัยและความปลอดภัยในการทำงานอย่าง
เพียงพอและมีประสิทธิภาพ รวมถึงการสร้างสภาพแวดล้อมการทำงานที่มีความ
ปลอดภยัสำหรับพนักงาน ผู้รับเหมา และผู้เกี่ยวข้องอื่นๆ 

G – Governance 
(ด้านการกำกับดูแลกิจการ) 

 ยึดมั่นในการประกอบธุรกิจด้วยความยุติธรรมโปร่งใสตรวจสอบได้ในทุกกระบวนการ 
และส่งเสริมให้พนักงานทุกระดับปฏิบัติงานด้วยความซื่อสัตย์สุจริต และยึดมั่นใน
จรรยาบรรณในการดำเนินธุรกิจอย่างเคร่งครัด ไม่แสวงหาผลประโยชน์ส่วนตัวที่อาจยัด
แย้งกับผลประโยชน์ของบริษัทฯ และผู้มีส่วนได้เสีย หรือก่อให้เกิดการผ่อนปรนทางธุรกิจ
ที่ไม่เหมาะสม  

 กรรมการและพนักงานของบริษัท รวมถึงผู้ที่เกี่ยวข้องกับธุรกิจของบริษัท จะต้องแจ้งหรือ
รายงานตามช่องทางการแจ้งเรื่องร้องเรียนหรือข้อมูลเบาะแส ให้คณะกรรมการควบคุม
และป้องกันกำรทุจริตภายในองค์กร 
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Corporate Governance Report Rating 
 

 
 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการสำรวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการกำกับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) นี้ เป็นการดำเนินการตามนโยบายของสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ โดยการสำรวจของ 
IOD เป็นการสำรวจและประเมินจากข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย์ เอ็มเอไอ (MAI) 
ที่มีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ดังนั้น ผลสำรวจดังกล่าวจึงเป็นการนำเสนอในมุมมองของ
บุคคลภายนอก โดยไม่ได้เป็นการประเมนิการปฏิบัติ และมิได้มีการใช้ข้อมูลภายในเพื่อการประเมิน ผลสำรวจดังกล่าวเป็นผลการสำรวจ ณ 
วันที่ปรากฏในรายงานการกำกับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านั้น ดังน้ัน ผลการสำรวจจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวัน
ดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทั้งน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จำกัด มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ หรือรับรองถึงความถูกต้อง
ครบถ้วนของผลการสำรวจดังกล่าวแต่อย่างใด 
 
 

Anti-corruption Progress Indicators 

 
บริษัทท่ีเข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการ

บริษัทไทย แบ่งเป็น 2 กลุ่ม คือ 
 ได้ประกาศเจตนารมณเ์ขา้ร่วม CAC 

 ได้รับการรับรอง CAC 

 
 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหน้าการป้องกันการมีส่วนเกี่ยวข้องกับการทุจริตคอร์รัปชัน (Anti-Corruption 
Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยที่จัดทำโดยสถาบันที่เกี่ยวข้องซึ่งมีการเปิดเผยโดย
สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์นี้ เป็นการดำเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยั่งยืนสำหรับ
บริษัทจดทะเบียน โดยผลการประเมินดังกล่าว สถาบันที่เกี่ยวข้องอาศัยข้อมูลที่ได้รับจากบริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจดทะเบียนได้ระบุ
ในแบบแสดงข้อมูลเพื่อการประเมิน Anti-Corruption ซึ่งได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจำปี (แบบ 56-1) รายงาน
ประจำปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสารและหรือรายงานอื่นที่เกี่ยวข้องของบริษัทจดทะเบียนนั้น แล้วแต่กรณี ดังนั้น ผลการประเมินดังกล่าวจึง
เป็นการนำเสนอในมุมมองของสถาบันที่เกี่ยวข้องซึ่งเป็นบุคคลภายนอก โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมลูภายในเพื่อการประเมิน 

เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น ดังนั้น ผลการประเมินจึงอาจ
เปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปลี่ยนแปลง ทั้งนี ้บรษิัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จำกัด มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ 
หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด 

 


