
 

 บริษทัหลกัทรพัย ์ทรีนีตีÊ จาํกดั, 179 อาคารบางกอก ซิตีÊ ทาวเวอร ์ชั Êน 25-26, 29 ถนนสาทรใต้ เขตสาทร กรงุเทพฯ 10120 โทรศพัท์ 0-2088-9100 โทรสาร 0-2088-9399 

รายงานฉบบันีÊจดัทําขึÊนโดยขอ้มลูเทา่ทีÉปรากฏและเชืÉอวา่เป็นทีÉน่าเชืÉอถอืได ้แตไ่มถ่อืเป็นการยนืยนัความถกูตอ้งและความสมบรูณ์ของขอ้มลูนั Êนๆ โดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ทรนีีตีÊ จาํกดั ผูจ้ดัทาํขอสงวนสทิธิ ÍในการเปลีÉยน 
แปลงความเหน็หรอืประมาณการณ์ตา่งๆ ทีÉปรากฏในรายงานฉบบันีÊโดยไมต่อ้งแจง้ล่วงหน้า รายงานฉบบันีÊมวีตัถุประสงคเ์พืÉอใชป้ระกอบการตดัสนิใจของนักลงทุน โดยไมไ่ดเ้ป็นการชีÊนําหรอืชกัชวนใหน้ักลงทุนทําการซืÊอ
หรอืขายหลกัทรพัย ์หรอืตราสารทางการเงนิใดๆ ทีÉปรากฏในรายงาน 

 

1 

ศรีตรังโกลฟส ์- STGT  5 เมษายน 2564 
 

 
 
 

 

 
 
 
 
 
 
 

คาํแนะนํา 

ซืÊอ 

ราคาปิด 

41.25 บาท 
ราคาเป้าหมาย 

54.00 บาท 
หมวดอุตสาหกรรม 

ของใช้ส่วนตัวและเวชภัณฑ ์
Anti-corruption: 

n/a 

CG SCORE 
- 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  

STGT Site Visit คาดโรงงานสุราษฎร ์พร้อม Operate เม.ย. นีÊ 

■ Event Site Visit 
เราไดมี้โอกาสเขา้ไปเยีÉยมชมโรงงานแห่งใหม่คือ โรงงานสุราษฎร ์Ś (SR2) และโรงงานสุ
ราษฎร ์ś (SR3) ของ STGT ทีÉกาํลงัก่อสรา้งอยู่ในนีÊ ก่อนหนา้นีÊมีเหตุเพลิงไหมโ้รงงาน SR2 
เมืÉอวันทีÉ Śř ก.พ. 21 ทีÉผ่านมานัÊน หลังจากทีÉเราไปเยีÉยมชมโรงงาน ปรากฏว่าไดมี้การ
ดาํเนินการซ่อมแซมเป็นทีÉเรียบรอ้ยและจะสามารถกลบัมา First Operate ไดใ้นภายเดือน 
เม.ย. นี Ê และจะFull Operate ภายในเดือน พ.ค. ทีÉ Ś.Ś พันลา้นชิ Êน (Fig 1) และ SR3 ทีÉอยู่
ระหว่างการก่อสรา้งจะสามารถ First Operate ภายในเดือน มิ.ย. 21 และจะ Full Operate 
ภายในเดือน ก.ค.21ทีÉ ś.ş พนัลา้นชิ Êน (Fig 2) ซึÉงเป็นไปตามแผนทีÉบริษัทไดว้างไว ้ซึÉงจะทาํ
ใหปี้นีÊบรษัิทมีกาํลงัการผลิตเพิÉมขึ Êน Ş พนัลา้นชิ Êน +20%   

■ แนวโน้ม řQ21 คาดกาํไรอาจจะสูงถงึ ř หมืÉนล้านบาท 
ประเมินแนวโนม้ผลกาํไรใน 1Q21 อาจจะสูงถึง ř หมืÉนลา้นบาท หรือโตกว่า Śśเท่า YoY
โดยราคาขายใน 1Q2ř ปรบัเพิÉมขึ Êนจาก 4Q20 มาอกีกว่า ŚŘ% หรือราว USD70-75/1,000 
pieces และเชืÉอว่าราคาขายจะยงัทรงตัวในระดบักล่าวใน 1H21 ในขณะทีÉตน้ทุนขายใน 
1Q21 นา่จะเพิÉมขึ Êนราว 10% ทาํให ้Margin ใน řQ21 นา่จะดีกว่า 4Q20 คอ่นขา้งมาก 

■  แนะนาํ “ซื Êอ” ราคาเป้าหมาย ŝŜ.ŘŘ บาท พร้อมจา่ยปันผล 2 บาท  
เรายังคงคาํแนะนาํ “ซื Êอ” ราคาเปา้หมาย ŝŜ.ŘŘ บาท ดว้ย PE Ratio ทีÉ 5.5 เท่า เทียบเท่า
ค่าเฉลีÉย  Avg PE-1.5 SD ของหุ้นถุงมือยาง Ŝ บริษัทใหญ่ (TOP Glove, Hartalega, 
Kossan และ Supermax)  
บรษัิทจะจ่ายปันผล Ś บาท XD řŚ เม.ย.นีÊ คดิเป็น Dividend Yield 4%  
 

ความเสีÉยง: ความเสีÉยงจาก Supply ทีÉลน้ตลาด ในขณะทีÉ Demand ลดลงจากเศรษฐกิจ 
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Fig 1: SR2 completed intstall machine after minor fire accident in Feb 2021 

 

 
Source: Company Data 

 
 

Fig 2: SR3 Plant Construction will complete and first operate in Jun 2021 

 

 
Source: Company Data 
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Disclaimer : การเปิดเผยผลการสาํรวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรืÉองการกาํกับดูแลกิจการ (Corporate 

Governance) นี Ê เป็นการดาํเนินการตามนโยบายของสาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสาํรวจของ IOD เป็น

การสาํรวจและประเมินจากขอ้มูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และตลาดหลกัทรพัย ์เอม็เอไอ (MAI) ทีÉมีการเปิดเผย

ต่อสาธารณะ และเป็นขอ้มูลทีÉผูล้งทนุทัÉวไปสามารถเขา้ถงึได ้ดงันัÊน ผลสาํรวจดงักล่าวจงึเป็นการนาํเสนอในมุมมองของบคุคลภายนอก โดยไม่ได้

เป็นการประเมินการปฏิบตัิ และมิไดมี้การใชข้อ้มูลภายในเพืÉอการประเมิน ผลสาํรวจดงักล่าวเป็นผลการสาํรวจ ณ วนัทีÉปรากฏในรายงานการกาํกบั

ดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านัÊน ดงันัÊน ผลการสาํรวจจึงอาจเปลีÉยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมืÉอข้อมูลทีÉเกีÉยวขอ้งมีการ

เปลีÉยนแปลง ทัÊงนีÊ บรษัิทหลกัทรพัย ์ทรีนีตี Ê จาํกดั มิไดยื้นยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองถงึความถกูตอ้งครบถว้นของผลการสาํรวจดงักล่าวแต่อยา่งใด 

 
 

Anti-corruption Progress Indicators 

 
บริษัททีÉเขา้ร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบตัิของภาคเอกชนไทยในการต่อตา้นทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบรษิัทไทย 

แบง่เป็น 2 กลุม่ คือ 

 ได้ประกาศเจตนารมณเ์ข้าร่วม CAC 

 ได้รับการรับรอง CAC 

 

 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดชันีชี Êวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนเกีÉยวขอ้งกบัการทจุริตคอรร์ปัชนั (Anti-Corruption Progress 

Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยทีÉจดัทาํโดยสถาบนัทีÉเกีÉยวขอ้งซึÉงมีการเปิดเผยโดยสาํนกังานคณะกรรมการ

กาํกบัหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัยนี์Ê เป็นการดาํเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยัÉงยืนสาํหรบับริษัทจดทะเบียน โดยผลการ

ประเมินดงักล่าว สถาบนัทีÉเกีÉยวขอ้งอาศยัขอ้มูลทีÉไดร้บัจากบริษัทจดทะเบียนตามทีÉบริษัทจดทะเบียนไดร้ะบุในแบบแสดงขอ้มลูเพืÉอการประเมิน 

Anti-Corruption ซึÉงได้อา้งอิงขอ้มูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจาํปี (แบบ 56-1) รายงานประจาํปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสารและหรือ

รายงานอืÉนทีÉเกีÉยวขอ้งของบริษัทจดทะเบียนนัÊน แลว้แต่กรณี ดงันัÊน ผลการประเมินดงักล่าวจงึเป็นการนาํเสนอในมมุมองของสถาบนัทีÉเกีÉยวขอ้งซึÉง

เป็นบคุคลภายนอก โดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพืÉอการ

ประเมิน 

เนืÉองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันทีÉปรากฏในผลการประเมินเท่านัÊน ดงันัÊน ผลการประเมินจึงอาจเปลีÉยนแปลงได้

ภายหลงัวนัดงักลา่ว หรือเมืÉอขอ้มลูทีÉเกีÉยวขอ้งมีการเปลีÉยนแปลง ทัÊงนี Ê บรษัิทหลกัทรพัย ์ทรีนีตี Ê จาํกดั มิไดย้ืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถูกตอ้ง

ครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด 

 

 


