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XD - Date 
Period X-Date DPS(Bt) 

01/01/20-30/09/20 27/11/20 0.625 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ซืÊอ 
ราคาเป้าหมาย 47.50 บาท 

Upside/Downside +28.4% 

Median Consensus 98.75 บาท 

1M price direction:   
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  
Stock information 

ราคาปิด 37 บาท 

ราคาปิดสงู/ตํÉาใน 1 ปี 47.25/27.63 บาท 
มลูค่าตลาด 105,729 ลา้นบาท 

ปรมิาณหุน้ (พาร ์0.5) 2,857.5 ลา้นหุน้ 

Free Float 38.01% 
Foreign Limit/Available 49%/39.62% 

NVDR in hand (% of share) 4.46% 

ปรมิาณหุน้เฉลีÉย/วนั(‘000) 54,144.07 
Anti-corruption: n/a  

CG Score:  - 

Initial Coverage: ถุงมือโลกยัง Shortage ถงึปี ŚŘŚŚ    
 เริÉมต้นด้วยคําแนะนํา “ซืÊอ” ราคาเป้าหมายปี 2021 ทีÉ 47.50 บาท ด้วย PE Ratio 

ทีÉ 5.5 เทา่ เทยีบเท่าค่าเฉลีÉย  Avg PE-1.5 SD ของหุ้นถุงมือยาง 4 บริษัทใหญ่ 
 คาดยงัจะเกิดสภาวะถุงมือโลกขาดตลาดไปจนถึงปี ŚŘŚŚ การผลิตทีÉเพิÉมขึÊนยังไม่

เพยีงพอกับความตอ้งการทีÉเพิÉมขึÊน  
 ตลาดของผู้ขายปรับกลยุทธ์มาขายราคา Spot เกือบทัÊงหมด ส่งผลให้ Margin 

ปรับเพิÉมเป็น ŞŘ% จากเดมิทีÉ ŜŘ%  
 ประเมินกําไรปี 2020E และ 2021E ทีÉ 1 หมืÉนล้านบาทและ Ś.Ŝ หมืÉนล้านบาท 

+1500% และ řŜŘ% ตามลําดับ โดยการเติบโตนัÊนมาจากปริมาณการขายทีÉ

เพิÉมขึÊน และราคาขายทีÉปรับเพิÉมขึÊน  

■ ลักษณะการประกอบธุรกิจ 
ประกอบธุรกิจผลิตและจัดจาํหน่ายถุงมือยางทีÉใชใ้นทางการแพทย ์และอตุสาหกรรมอืÉน 
โดยมีผลิตภณัฑห์ลกั คือ (1) ธุรกิจผลิตและจดัจาํหน่ายถงุมือยางธรรมชาติ และ (2) ธุรกิจ
ผลิตและจดัจาํหน่ายถงุมือยางไนไตรล ์ 

■ Key Highlight 
1. คาดยงัจะเกิดสภาวะถงุมือโลกขาดตลาดไปจนถึงปี 2022 ถงึแมผู้ผ้ลิตถงุมือรายใหญ่

ของโลกจะเพิÉมกาํลังผลิตมาอีกว่า 1 แสนล้านชิ Êนภายในปี 2022 ก็ตามแต่ยังคงไม่
เพียงพอกบัความตอ้งการทีÉเพิÉมขึ Êนกว่า 1.5 แสนลา้นชิ Êน (นบัจากปี ŚŘŚŘ-ŚŘŚŚ) 

2. ปรบักลยุทธ์มาขายราคา Spot เกือบทัÊงหมด จากเดิมทีÉเป็นสญัญาล่วงหนา้ มาเป็น
สญัญาทีÉเป็น Spot แทนเกือบทัÊงหมด โดยราคาขายจะไม่เกิน Ś เดือนล่วงหน้า จาก
สภาวะของตลาดทีÉเป็นของผูข้าย 

3. ประเมนิกาํไรปี 2020E และ 2021E ทีÉ řหมืÉนลา้นบาทและ Ś.Ŝ หมืÉนลา้นบาท +1500% 
และ řŜŘ% ตามลาํดบั โดยการเติบโตนัÊนมาจากปริมาณการขายทีÉเพิÉมขึ Êน และราคา
ขายทีÉปรับเพิÉมขึ Êน โดยเราประเมิน Margin ในปี ŚŘŚř นีÊจะอยู่ทีÉระดับ ŞŘ% จากปี 
ŚŘŚŘ ทีÉระดบั Ŝŝ% ดว้ยราคาขายทีÉปรบัเพิÉมมากกว่าตน้ทนุขาย 

■ แนะนาํ “ซืÊอ” ราคาเป้าหมายปี 2021 ทีÉ 47.50 บาทต่อหุ้น 
เราเริÉมตน้ดว้ยคาํแนะนาํ “ซื Êอ” ราคาเป้าหมายปี 2021 ทีÉ 47.50 บาท ดว้ย PE Ratio ทีÉ 5.5 
เท่า เทียบเท่าค่าเฉลีÉย  Avg PE-1.5 SD ของหุ้นถุงมือยาง Ŝ บริษัทใหญ่ (TOP Glove, 
Hartalega, Kossan และ Supermax) 
ความเสีÉยง: ความเสีÉยงจากของความล่าชา้ในการขยายโรงงาน, การแพร่ระบาดของ 
COVID 19 
 
Financial Highlights 
Year End: 2018A 2019A 2020F 2021F 2022F 

Revenue (Btmn) 10,989 11,994 28,857 50,921 50,163 

EBITDA(Btmn) 1,888 1,502 13,961 31,911 28,091 

Net Profit (Bt mn) 1,053 634 10,210 24,696 20,593 

EPS (Bt) 2.63 0.32 3.57 8.64 7.21 

EV/EBITDA (x) 58.49 74.70 7.11 2.81 2.88 

PER(x) 14.05 115.50 10.36 4.28 5.13 

P/BV (x) 3.91 16.64 4.37 2.89 2.26 

DPS(Bt) 1.25 6.00 1.79 4.32 3.60 

Div Yield (%) 3% 16% 5% 12% 10% 

ROE (%) 28% 14% 42% 68% 44% 

Source: Trinity Research and Company Data 



 

 
 

STGT: 15 มกราคม 2564 

บริษทัหลกัทรพัย ์ทรีนีตีÊ จาํกดั, 179 อาคารบางกอก ซิตีÊ ทาวเวอร ์ชั Êน 25-26, 29 ถนนสาทรใต้ เขตสาทร กรงุเทพฯ 10120 โทรศพัท์ 0-2088-9100 โทรสาร 0-2088-9399 
รายงานฉบบันีÊจดัทําขึÊนโดยขอ้มลูเท่าทีÉปรากฏและเชืÉอวา่เป็นทีÉน่าเชืÉอถอืได ้แตไ่มถ่อืเป็นการยนืยนัความถกูตอ้งและความสมบรูณ์ของขอ้มลูนั Êนๆ โดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ทรนีีตีÊ จาํกดั ผูจ้ดัทาํขอสงวนสทิธิ ÍในการเปลีÉยน 
แปลงความเห็นหรอืประมาณการณ์ตา่งๆ ทีÉปรากฏในรายงานฉบบันีÊโดยไมต่อ้งแจง้ล่วงหน้า รายงานฉบบันีÊมวีตัถปุระสงคเ์พืÉอใชป้ระกอบการตดัสนิใจของนักลงทุน โดยไมไ่ดเ้ป็นการชีÊนําหรอืชกัชวนใหน้ักลงทุนทําการซืÊอ
หรอืขายหลกัทรพัย ์หรอืตราสารทางการเงนิใดๆ ทีÉปรากฏในรายงาน 

 
2 

Key Highlight 
 

1. คาดยังจะเกดิสภาวะถุงมือโลกขาดตลาดไปจนถงึปี ŚŘŚŚ 
ผลของการแพร่ระบาด COVID-19 ทัÊงโลกทาํใหเ้กิดความตอ้งการถุงมือยาง

ปรบัตวัขึ Êนกว่า +ŚŘ% ในปี ŚŘŚŘ เป็น ś.Ş แสนลา้นชิ Êน และเพิÉมขึ Êน +Śŝ% ในปี ŚŘŚř 
เป็น Ŝ.ŝ แสนลา้นชิ Êน ถึงแมผู้ผ้ลิตถงุมือรายใหญ่ของโลกจะเพิÉมกาํลงัผลิตมาอีกกว่า ř 
แสนลา้นชิÊนภายในปี ŚŘŚŚ กต็ามแต่ยงัคงไม่เพียงพอกบัความตอ้งการทีÉเพิÉมขึ Êนกว่า ř.ŝ 
แสนลา้นชิ Êน (นบัจากปี ŚŘŚŘ-ŚŘŚŚ) จาก Fig 2 แสดงใหเ้ห็นถึงจาํนวนถงุมือยางทีÉผลิต
จา ก ŝ  ผู้ผ ลิตร า ยใ หญ่ของ โล ก (TOP Glove, Hartalega, STGT, Kossan แล ะ 
Supermax) คิดเป็น ŝŝ-ŞŘ% ของปรมิาณความตอ้งการของทัÊงโลก ซึÉงยงัอยู่ต ํÉากว่าช่วง
ปีทีÉไม่มี COVID-19 ทีÉ ปรมิาณการผลติของ ŝ ผูผ้ลิตรายใหญ่อยู่ทีÉ Şŝ-šŘ%  

 
 

 
2. ปรับกลยุทธเ์ป็นขาย Spot ในสภาวะตลาดของผู้ขาย 

บริษัทไดมี้การปรบักลยทุธใ์นการขายถงุมือ จากเดิมทีÉเป็นสญัญาล่วงหนา้ มา
เป็นสญัญาทีÉเป็น Spot แทนเกือบทัÊงหมด โดยราคาขายจะไม่เกิน Ś เดือนล่วงหนา้ จาก
สภาวะของตลาดทีÉเป็นของผูข้ายทาํใหบ้ริษัทสามารถปรบัราคาขึ Êนได ้โดยความตอ้งการ
ถงุมือยางยงัมีมากโดยเฉพาะในสหรฐัฯ ยโูรป และจีน ซึÉงเป็นตลาดหลกัของบริษัท โดย
จากข้อมูลจาก getusppe.org ระบุว่าสหรัฐฯ ยังเผชิญกับปัญหา PPE (personal 
protective equipment) Shortage หรือสภาวะขาดแคลนอุปกรณ์ป้องกันส่วนบุคคล 
(ไดแ้ก่ ถุงมือ หนา้กากอนามัย เป็นตน้) นอกจากนีÊยังพบปัญหาการนาํเข้าถุงมือยาง
ไม่ไดม้าตรฐานอีกดว้ย และปริมาณถุงมือในระบบสาํรองของสหรัฐยังอยู่ในระดับตํÉา
เหลือเพียง Şŝ ลา้นชิ Êน จากทีÉตัÊงเป้าไวส้ิ Êนปี ŚŘŚŘ ทีÉ ŝ พนัลา้นชิ Êน 

  

Fig 1: Global rubber glove demand  Fig 2:   Global rubber glove demand and Top 4 largest rubber 

glove manufacturing firms 

 
 

 

Source: Reuters Source: Company 
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Valuation 
ประเมินราคาเป้าหมายปี ŚŘŚř ทีÉ Ŝş.ŝ0 บาท อิง PE Ratio ทีÉ 5.5  

เราประเมินราคาเป้าหมายของ STGT ปี ŚŘŚř ทีÉ Ŝş.ŝ0 บาท อิง PE Ratio ทีÉ 
5.5 เท่า ซึÉงเป็นค่าเฉลีÉยของเทียบเท่าค่าเฉลีÉย  Avg PE-1.5 SD ของหุ้นถุงมือยาง Ŝ 
บรษัิทใหญ่ (TOP Glove, Hartalega, Kossan และ Supermax)  

 

 

Fig 3: PPE Shortage in U.S.  Fig 4: Lower glove inventory in U.S 

 
 

 
Source: www.getusppe.org Source:U.S. Government Accountability Office 

Fig 5: TOP Glove PE Band Fig 6: Hartalega  PE Band 

 
  

Source: Bloomberg Source: Bloomberg 

Fig 7: Kossan PE Band Fig 8: Supermax PE Band 

 
  

Source: Bloomberg Source: Bloomberg 
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ลักษณะการประกอบธุรกจิ 

ประกอบธุรกิจผลิตและจดัจาํหน่ายถงุมือยางทีÉใชใ้นทางการแพทย ์และอตุสาหกรรมอืÉน 
โดยมีผลิตภณัฑห์ลัก ไดแ้ก่ ถงุมือยางธรรมชาติชนิดมีแป้ง ถงุมือยางธรรมชาติชนิดไม่มีแป้ง 
และถงุมือยางไนไตรล ์ทัÊงนี Ê ถงุมือยางทีÉ  บริษทัฯ ผลติและจัดจาํหนา่ยโดยส่วนใหญ่เป็นถงุมือ
ยางสาํหรบัใชใ้นทางการแพทย ์โดย ณ วนัทีÉ śř มีนาคม ŚŘŚŘ โรงงานของบรษัิทฯ มีกาํลงัการ
ผลิตติดตัÊงรวมประมาณ śŚ,Şřš ลา้นชิ Êนต่อปี ซึÉงบรษัิทฯ เชืÉอว่าบริษัทฯ เป็นผูผ้ลิตถงุมือยาง
รายใหญ่ทีÉสดุในประเทศไทย และเป็นผูผ้ลติถงุมือยางทีÉมีขนาดใหญ่เป็นอนัดบั ś ของโลก 

มีโครงสรา้งรายไดด้งันี Ê 
 

 
การประกอบธุรกิจของบริษัทฯ สามารถแบ่งไดเ้ป็น 2 ธุรกิจ คือ (1) ธุรกิจผลิตและจัด

จาํหน่ายถุงมือยางธรรมชาติ และ (2) ธุรกิจผลิตและจัดจาํหน่ายถุงมือยางไนไตรล ์ โดยมี
รายละเอยีดดงันี Ê 

1. ธุรกิจผลติและจัดจาํหน่ายถุงมอืยางธรรมชาต ิ
ถุงมือยางธรรมชาติ (Natural Rubber Glove) เป็นถุงมือยางชนิดหนึÉงซึÉงผลิตโดยใช้

วตัถุดิบหลกัคือ นํÊายางขน้ (Concentrated Latex) โดยถงุมือยางธรรมชาติเป็นถงุมือยางทีÉมี
คณุสมบตัดิา้นความยืดหยุ่น ความสะดวกสบายในการ 

สวมใส่ (Relaxation) รวมถึงการย่อยสลายโดยธรรมชาติ (Biodegradation) ทีÉดีกว่าถุง
มือยางไนไตรล ์ทัÊงนี Ê ถุงมือยางธรรมชาติทีÉบริษัทฯ ผลิตและจดัจาํหน่ายสามารถแบ่งเป็น 2 
ประเภทหลกัดงันี Ê 

ถงุมือยางธรรมชาติชนิดมีแปง้ (Natural Rubber Powdered Glove) ถงุมือยางธรรมชาติ
ชนิดมีแป้งยงัมีกระบวนการผลิตทีÉซบัซอ้นนอ้ยกว่าถุงมือยางธรรมชาติชนิดไม่มีแป้ง และถุง
มือยางไนไตรล ์ส่งผลใหถ้งุมือยางธรรมชาติชนดิมีแปง้มีราคาถกูกว่าถงุมือยางประเภทอืÉน 

ถงุมือยางธรรมชาติชนิดไม่มีแป้ง (Natural Rubber Powder Free Glove) เป็นผลิตภณัฑ์
ทางเลือกทีÉถูกพัฒนาดว้ยการใช้เทคโนโลยีในการเคลือบผิวสมัผัสภายในถุงมือยาง เพืÉอให้
สามารถสวมใสไ่ดง่้ายโดยไม่ตอ้งใชแ้ป้งขา้วโพด 

  

Fig 8: Revenues breakdown by business 2020 

 

 
Source: Company Data 
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2. ธุรกิจผลติและจัดจาํหน่ายถุงมอืยางไนไตรล ์
ถงุมือยางไนไตรล ์(Nitrile Glove) เป็นถงุมือยางซึÉงผลิตโดยใชว้ตัถดุิบหลกัคือ นํÊายางไน

ไตรลบ์ิวทาไดอีน หรือนํÊายางไนไตรล ์(Nitrile Butadiene Rubber) ซึÉงเป็นนํÊายางสงัเคราะห์
ชนดิหนึÉง โดยถงุมือยางไนไตรลม์ีคณุสมบตัิแข็งแรง ทนทานต่อการฉีกขาดและเจาะทะลุ และ
ทนทานต่อสารเคมีและการเปลีÉยนแปลงของอุณหภูมิไดดี้กว่าถุงมือยางธรรมชาติ อีกทัÊงยัง
เป็นผลิตภณัฑท์างเลือกสาํหรบัผูส้วมใส่ถงุมือยางทีÉแพโ้ปรตีนจากยางธรรมชาติ โดยบริษัทฯ 
ผลิตถงุมือยางไนไตรลเ์พียงรูปแบบเดียวเท่านัÊน คือ ถงุมือยางไนไตรลช์นิดไม่มีแป้ง 

 
ณ ปัจจุบัน บริษัทฯ ผลิตถุงมือยางธรรมชาติ และถุงมือยางไนไตรลใ์นลักษณะ OEM 

รวมถึงผลิตและจัดจาํหน่ายถุงมือยางธรรมชาติ และถุงมือยางไนไตรลภ์ายใตเ้ครืÉองหมาย
การคา้ของบริษัทฯ และบริษัทย่อย และบริษัทในกลุ่ม STA ใหแ้ก่ลูกคา้ทัÊงในประเทศและ
ต่างประเทศ โดยบริษัทฯ ไดผ้ลิตและจดัจาํหน่ายถุงมือยางธรรมชาติ และถงุมือยางไนไตรล์
ภายใตเ้ครืÉองหมายการคา้ (ทัÊงทีÉจดทะเบียน และอยู่ระหว่างการจดทะเบยีน) ของบริษัทฯ และ
บริษัทย่อย และบริษัทในกลุ่ม STA อาทิ ศรีตรงัโกลฟส,์ SRI TRANG GLOVES, ซาโตรีÉ, I’M 
GLOVE, ฟิน, Super Care, S-Gloves, WELLGUARD, Super Gard, Sriex, SRITECH, Shi-
Rui-Kang และ Ventyv เป็นตน้ 

 

Fig 9: Example of STGT products 

 

 

Source: Company Data 

 
กาํลังการผลิต 
ปัจจุบนับริษัทมีโรงงานผลิตถงุมือยาง 3 แห่ง ซึÉงประกอบไปดว้ย โรงงานสาขาหาดใหญ่ 

โรงงานสาขาสุราษฎรธ์านี และโรงงานสาขาตรงั โดยมีสายการผลิตรวมในทกุโรงงานผลิตของ
บรษิัทฯ จาํนวนทัÊงสิ Êน 145 สาย มีกาํลงัการผลิตติดตัÊงในการผลิตถงุมือยางทัÊงหมดประมาณ 
32,619 ลา้นชิ Êนตอ่ปี 

 

Fig 10: Current Capacity 

 
 

Source: Company Data 

 
  

สําหรบัปีสิҟนสุดวนัทีѷ 31 ธนัวาคม สําหรบังวดสามเดอืน

สิҟนสุดวนัทีѷ 31 มนีาคม
2560 2561 2562 2562 2563

กาํลังการผลติตดิตัѸง (ลา้นชิѸนต่อปี) 15,130     23,347     27,153     23,087     32,619     
ปรมิาณการผลติจรงิ (ลา้นชิѸน) 12,719     16,079     20,084     5,051       6,517       
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การตลาดและชอ่งทางการจัดจาํหน่าย 
บริษัทฯ ผลิตและจัดจาํหน่ายถุงมือยางธรรมชาติ และถุงมือยางไนไตรล์ทัÊงในและ

ต่างประเทศ ซึÉงรายไดส้่วนใหญ่ของบริษัทฯ มาจากการจัดจาํหน่ายสินคา้ไปยงัต่างประเทศ
โดยประเทศทีÉเป็นตลาดหลกัของบรษิัทฯ ไดแ้ก ่ประเทศไทย ประเทศสหรฐัอเมริกา ประเทศใน
ทวีปยโุรป ประเทศญีÉปุ่ น ประเทศเยอรมนี และสาธารณรฐัประชาชนจีน 

Fig 11: Customers breakdowns by countries 

 
 

Source: Company Data 

 
โครงการในอนาคต 
บริษัทฯ มีแผนทีÉจะขยายธุรกิจผลิตและจดัจาํหน่ายถงุมือยางทีÉใชใ้นทางการแพทยแ์ละ

อตุสาหกรรมอืÉนๆ โดย บริษัทฯ มีแผนทีÉจะลงทุนเพืÉอเพิÉมกาํลงัการผลิตและปริมาณการผลิต
ถงุมือยาง จาํนวน 4 โครงการ โดยจะเริÉมทยอยแลว้เสรจ็ในปี ŚŘŚř- ŚŘŚş 

 

Fig 12: Capacity Expanstion  

 
 

Source: Company Data 

Fig 13:Project Timeline  

 
Source: Company Data 

ประเทศไทย
9%

ทวปีเอเชยีแปซฟิิก
29%

ทวปียุโรป
22%

ทวปีอเมรกิาเหนอื
20%

ทวปีอเมรกิาใต้
12%

อ ืѷนๆ
8%

โครงการ ขนาดกําลงัการผลิต (ล้านชิҟนตอ่ปี) เงนิลงทุน (ล้านบาท) ชนดิของถุงมอื
1 โครงการขยายกําลังการผลติโรงงานสาขาสุราษฎรธ์าน ี 5,500                                                                3,000                                
2 โครงการขยายกําลังการผลติโรงงานสาขาสะเดา 10,000                                                              5,800                                
3 โครงการขยายกําลังการผลติโรงงานสาขาตรัง 13,000                                                              6,800                                
4 โครงการขยายกําลังการผลติโรงงานสาขาชุมพร 8,700                                                                4,400                                

ถุงมอืยางธรรมชาตชินดิไม่มแีป้ง 
ถุงมอืยางธรรมชาตชินดิไม่มแีป้ง 

และถุงมอืยางไนไตรล์

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
สุราษฎรธ์าน ี
สะเดา
ตรัง 
ชุมพร

Construction
First Operate
Full Operate
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SRI TRANG GLOVES (THAILAND) PUBLIC COMPANY LIMITED
Income statement

Year End Dec (Btm) 2018A 2019A 2020F 2021F 2022F

Sales 10,989 11,994 28,857 50,921 50,163

Cost of  good sold (8,551) (9,766) (13,741) (16,974) (20,065)

Gross Profit 2,437 2,228 15,115 33,948 30,098

SG&A (550) (725) (1,154) (2,037) (2,007)

EBITDA 1,888 1,502 13,961 31,911 28,091

Depreciation & Amortization (628) (789) (1,828) (2,668) (3,707)

EBIT 1,259 713 12,133 29,243 24,385

Equity Shares 0 0 301 301 301

Financial Costs (162) (194) (616) (684) (652)

Other Income 100 146 140 140 140

Other Expenses 0 0 0 0 0

Pretax Profit 1,197 665 11,959 29,000 24,174

Tax (206) (104) (1,749) (4,305) (3,581)

Net Profit before minority 991 561 10,210 24,696 20,593

Less Minority Interest 71 20 0 0 0

Net Profit before Extra. 1,063 581 10,210 24,696 20,593

Impairment loss on assets 0 0 0 0 0

Extraordinary items (10) 53 0 0 0

Reported Net Profit 1,053 634 10,210 24,696 20,593

EPS (Bt) 2.63 0.32 3.57 8.64 7.21

Core (EPS) 2.66 0.29 3.57 8.64 7.21

Statements of Financial Position

Year End Dec (Btm) 2018A 2019A 2020F 2021F 2022F

  Cash in hand & at banks 573 581 13,064 22,512 31,085

  Short term investment 0 0 0 0 0

  Accounts receivable -net 1,922 1,612 3,953 6,976 6,872

  Inventories 1,681 1,612 2,447 3,023 3,573

  Other current assets 74 507 1,221 2,154 2,122

Total Current Assets 4,251 4,312 20,685 34,665 43,653

Investments 25 0 301 603 904

Property, Plant & Equipment 6,038 8,562 11,734 10,066 11,359

Good w ill 221 221 221 221 221

Intangible assets 7 13 13 13 13

Deferred tax assets          0 0 0 0 0

Others 109 107 107 107 107

Total Assets 10,652 13,216 33,062 45,675 56,258

  Loans and O/D from banks 491 264 0 0 0

  Account payable-trade 1,263 1,393 1,882 2,325 2,749

  Current portion 1 yr L/T loans 499 954 1,049 1,154 1,270

  Other current liabilities 112 163 149 157 155

Total Current Liabilities 2,366 2,773 3,081 3,637 4,173

Long-term debt 4,249 5,854 5,561 5,283 5,019

Other 248 187 226 214 228

Total Liabilities 6,862 8,814 8,868 9,134 9,420

  Paid-up share capital 200 990 1,429 1,429 1,429

  Premium on share capital 0 340 14,588 14,588 14,588

  Legal reserve 24 65 65 65 65

  Reserve for expansion   0 0 0 0 0

  Subordinated capital debentures 0 0 0 0 0

  Unappropriated  1,844 2,664 7,769 20,117 30,413

  Others 1,721 343 343 343 343

Total Equity before MI 3,789 4,402 24,193 36,541 46,838

Minority Interest 0 0 0 0 0

Total Equity 3,789 4,402 24,193 36,541 46,838

Total Liabilities & Equity 10,652 13,216 33,062 45,675 56,258

 2018A 2019A 2020F 2021F 2022F

Assumption

Sale Volume (Mil pieces) 15,786            19,891            27,482            28,290            33,442            

Average Selling Price (USD/1,000 pieces) 23                   20                   35                   60                   50                   



 

 
 

STGT: 15 มกราคม 2564 

บริษทัหลกัทรพัย ์ทรีนีตีÊ จาํกดั, 179 อาคารบางกอก ซิตีÊ ทาวเวอร ์ชั Êน 25-26, 29 ถนนสาทรใต้ เขตสาทร กรงุเทพฯ 10120 โทรศพัท์ 0-2088-9100 โทรสาร 0-2088-9399 
รายงานฉบบันีÊจดัทําขึÊนโดยขอ้มลูเท่าทีÉปรากฏและเชืÉอวา่เป็นทีÉน่าเชืÉอถอืได ้แตไ่มถ่อืเป็นการยนืยนัความถกูตอ้งและความสมบรูณ์ของขอ้มลูนั Êนๆ โดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ทรนีีตีÊ จาํกดั ผูจ้ดัทาํขอสงวนสทิธิ ÍในการเปลีÉยน 
แปลงความเห็นหรอืประมาณการณ์ตา่งๆ ทีÉปรากฏในรายงานฉบบันีÊโดยไมต่อ้งแจง้ล่วงหน้า รายงานฉบบันีÊมวีตัถปุระสงคเ์พืÉอใชป้ระกอบการตดัสนิใจของนักลงทุน โดยไมไ่ดเ้ป็นการชีÊนําหรอืชกัชวนใหน้ักลงทุนทําการซืÊอ
หรอืขายหลกัทรพัย ์หรอืตราสารทางการเงนิใดๆ ทีÉปรากฏในรายงาน 
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SRI TRANG GLOVES (THAILAND) PUBLIC COMPANY LIMITED
Cash Flow Statement

Year End Dec (Btm) 2018A 2019A 2020F 2021F 2022F

Pre-tax profit 1,421 933 12,574 29,685 24,826

Depreciation 628 789 1,828 2,668 3,707

Chg in w orking capital (206) (104) (1,749) (4,305) (3,581)

Tax paid 10 (53) 0 0 0

Other operating activities (977) 68 (3,375) (4,093) 20

CF from Operating 876 1,632 9,279 23,955 24,972

Capital expenditure (3,663) (3,320) (5,000) (1,000) (5,000)

Change in investments (25) 25 (301) (301) (301)

Other investing activities 0 0 0 0 0

CF from Investment (3,688) (3,294) (5,301) (1,301) (5,301)

Capital Increase 0 1,171 14,686 0 0

Debt Financing 2,239 1,833 (461) (173) (149)

Dividend (incl. tax) (500) 0 (5,105) (12,348) (10,296)

Other financing activities 1,185 (1,333) (616) (684) (652)

CF from Financing 2,924 1,670 8,505 (13,205) (11,098)

Change in Cash 112 8 12,483 9,448 8,573

Beginning Cash 461 573 581 13,064 22,512

Ending Cash 573 581 13,064 22,512 31,085

Key Ratios      

Year End Dec (Bt mn) 2018A 2019A 2020F 2021F 2022F

Per Share (Bt)

EPS 2.63 0.32 3.57 8.64 7.21

DPS 1.25 6.00 1.79 4.32 3.60

BV 9.47 2.22 8.47 12.79 16.39

CF 2.19 0.82 3.25 8.38 8.74

Liquidity Ratio (x)

Current Ratio 1.80 1.56 6.71 9.53 10.46

Quick Ratio 1.09 0.97 5.92 8.70 9.61

Profitability Ratio (%)

Gross Margin (Inc. Depre) 16.46% 11.99% 46.04% 61.43% 52.61%

EBITDA Margin 17.18% 12.53% 48.38% 62.67% 56.00%

EBIT Margin 11.46% 5.95% 42.04% 57.43% 48.61%

Net Margin 9.58% 5.29% 35.38% 48.50% 41.05%

ROE 27.79% 14.41% 42.20% 67.58% 43.97%

Efficiency Ratio

ROA 9.89% 4.80% 30.88% 54.07% 36.60%

ROFA 17.44% 7.41% 87.01% 245.33% 181.28%

Leverage Ratio (x)

Debt to Equity 1.38 1.61 0.27 0.18 0.13

Net Debt to Equity 1.23 1.47 Cash Cash Cash

Interest Coverage Ratio 7.79 3.67 19.71 42.75 37.38

Grow th      

Sales Grow th 24.66% 9.15% 140.59% 76.46% -1.49%

EBITDA Grow th 111.55% -20.40% 829.21% 128.57% -11.97%

Net Prof it Grow th 234.28% -39.77% 1509.65% 141.88% -16.61%

EPS Grow th 234.28% -87.83% 1015.33% 141.88% -16.61%

Valuation

PER (x) 14.05 115.50 10.36 4.28 5.13

P/BV (x) 3.91 16.64 4.37 2.89 2.26

EV/EBITDA (x) 58.49 74.70 7.11 2.81 2.88

P/CF (x) 16.89 44.89 11.39 4.41 4.23

Dividend Yield (%) 3.38% 16.22% 4.83% 11.68% 9.74%

Dividend Payout Ratio (%) 47% 1873% 50% 50% 50%



 

 บริษทัหลกัทรพัย ์ทรีนีตีÊ จาํกดั, 179 อาคารบางกอก ซิตีÊ ทาวเวอร ์ชั Êน 25-26, 29 ถนนสาทรใต้ เขตสาทร กรงุเทพฯ 10120 โทรศพัท์ 0-2088-9100 โทรสาร 0-2088-9399 

รายงานฉบบันีÊจดัทําขึÊนโดยขอ้มลูเท่าทีÉปรากฏและเชืÉอวา่เป็นทีÉน่าเชืÉอถอืได ้แตไ่มถ่อืเป็นการยนืยนัความถกูตอ้งและความสมบรูณ์ของขอ้มลูนั Êนๆ โดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ทรนีีตีÊ จาํกดั ผูจ้ดัทาํขอสงวนสทิธิ ÍในการเปลีÉยน 
แปลงความเหน็หรอืประมาณการณ์ตา่งๆ ทีÉปรากฏในรายงานฉบบันีÊโดยไมต่อ้งแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบบันีÊมวีตัถุประสงคเ์พืÉอใชป้ระกอบการตดัสนิใจของนักลงทุน โดยไมไ่ดเ้ป็นการชีÊนําหรอืชกัชวนใหน้ักลงทนุทําการซืÊอ
หรอืขายหลกัทรพัย ์หรอืตราสารทางการเงนิใดๆ ทีÉปรากฏในรายงาน 

 

Corporate Governance Report Rating 
 

 
 

 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการสาํรวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรืÉองการกาํกับดูแลกิจการ (Corporate 

Governance) นี Ê เป็นการดาํเนินการตามนโยบายของสาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสาํรวจของ IOD เป็น

การสาํรวจและประเมินจากขอ้มูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และตลาดหลกัทรพัย ์เอม็เอไอ (MAI) ทีÉมีการเปิดเผย

ต่อสาธารณะ และเป็นขอ้มูลทีÉผูล้งทนุทัÉวไปสามารถเขา้ถงึได ้ดงันัÊน ผลสาํรวจดงักล่าวจงึเป็นการนาํเสนอในมุมมองของบคุคลภายนอก โดยไม่ได้

เป็นการประเมินการปฏิบตัิ และมิไดมี้การใชข้อ้มูลภายในเพืÉอการประเมิน ผลสาํรวจดงักล่าวเป็นผลการสาํรวจ ณ วนัทีÉปรากฏในรายงานการกาํกบั

ดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านัÊน ดงันัÊน ผลการสาํรวจจึงอาจเปลีÉยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมืÉอข้อมูลทีÉเกีÉยวขอ้งมีการ

เปลีÉยนแปลง ทัÊงนีÊ บรษัิทหลกัทรพัย ์ทรีนีตี Ê จาํกดั มิไดยื้นยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองถงึความถกูตอ้งครบถว้นของผลการสาํรวจดงักล่าวแต่อยา่งใด 

 
 

Anti-corruption Progress Indicators 

 
บริษัททีÉเขา้ร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบตัิของภาคเอกชนไทยในการต่อตา้นทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบรษิัทไทย 

แบง่เป็น 2 กลุม่ คือ 

 ได้ประกาศเจตนารมณเ์ข้าร่วม CAC 

 ได้รับการรับรอง CAC 

 

 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดชันีชี Êวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนเกีÉยวขอ้งกบัการทจุริตคอรร์ปัชนั (Anti-Corruption Progress 

Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยทีÉจดัทาํโดยสถาบนัทีÉเกีÉยวขอ้งซึÉงมีการเปิดเผยโดยสาํนกังานคณะกรรมการ

กาํกบัหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัยนี์Ê เป็นการดาํเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยัÉงยืนสาํหรบับริษัทจดทะเบียน โดยผลการ

ประเมินดงักล่าว สถาบนัทีÉเกีÉยวขอ้งอาศยัขอ้มูลทีÉไดร้บัจากบริษัทจดทะเบียนตามทีÉบริษัทจดทะเบียนไดร้ะบุในแบบแสดงขอ้มลูเพืÉอการประเมิน 

Anti-Corruption ซึÉงได้อา้งอิงขอ้มูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจาํปี (แบบ 56-1) รายงานประจาํปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสารและหรือ

รายงานอืÉนทีÉเกีÉยวขอ้งของบริษัทจดทะเบียนนัÊน แลว้แต่กรณี ดงันัÊน ผลการประเมินดงักล่าวจงึเป็นการนาํเสนอในมมุมองของสถาบนัทีÉเกีÉยวขอ้งซึÉง

เป็นบคุคลภายนอก โดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพืÉอการ

ประเมิน 

เนืÉองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันทีÉปรากฏในผลการประเมินเท่านัÊน ดงันัÊน ผลการประเมินจึงอาจเปลีÉยนแปลงได้

ภายหลงัวนัดงักลา่ว หรือเมืÉอขอ้มลูทีÉเกีÉยวขอ้งมีการเปลีÉยนแปลง ทัÊงนี Ê บรษัิทหลกัทรพัย ์ทรีนีตี Ê จาํกดั มิไดย้ืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถูกตอ้ง

ครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด 

 

 


