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XD - Date 

Period X-Date DPS(Bt) 

01/01/25-31/12/25 19/03/26 0.22 
01/01/24-31/12/24 19/03/25 0.21 
01/01/23-31/12/23 19/03/24 0.10 

 
 
 
 

#$�� 
	�������%��� 4.25 (�� 

Upside/Downside +31% 

Median Consensus 3.80 (�� 

1M price direction:                                               

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

Stock information 


������ 3.24 ��� 

���������/����� 1 �� 3.46/2.66 ������� 
 ��������� 3,499 ������� 
�
� �"#$�� (&�
' 1) 1,080 ����#$�� 
Free Float 24.72% 
Foreign Limit/Available 49%/23.89% 
NVDR in hand (% of share) 0.49% 
�
� �"#$��CD���E/FG�(H000) 877.65 
Anti-corruption: M��
G�ก�

G�
O� 
CG Score:   

ก>�	 4Q68 ��@A�� QoQ BCD�D��CEF YoY 
 ก>�	 4Q68 ��HD��D 75 ����(�� ��@A�� 89%QoQ BCD�D��CEF 45%YoY 
 	�����	F��D��CEFJ�ก�E�� 3 K�	ก�J%�Eก 
 �EC	�ก>�	@E��C��@��K�	ก�J����	E(CEF��@A�� C��B�F����	���@�����B�D� 
 BCD�EC	�ก>�	@E��C��K�	ก�J���
�B�D�� �����J��L�M�J�ก�EC	�ก�	NO�ก>�E�ก�	

M��C��D���� 
 �� 69 ���ก>�	ก�E(���C�(�C��� ���N�B�D@��	���@����J����������
J�ก	���

��>�E���(N�C�����ก��D����ก���	E(CEF@A�� 
 	����E��� Upside B�P�E�M��E��D���NJ ���>B�P�> Q#$��R 

ก>�	 4Q68 �	E(CEF��@A�� QoQ BCD�D��CEF YoY 
TEGH �
Tก�Uก�M
 4Q68 ��� 75 ������� ��WX�� 89%QoQ Y��O�O��GF 45%YoY ��F�ก�M

��#
G��� 2568 OE����� 533 ������� ���� 4%YoY ��กF�����C
����MF�ก�O�#������ 518 ������� 
C�[ก��OE \�E�� 4Q68 
�EM��
F O�O��GF 13%QoQ Y�T 21%YoY W"T���OG�
�ก�M
WG�����
OE����� 7.5% C��E�กG� 5.9% �� 3Q68 Y�T 12.3% �� 4Q67 #�กC��E�]�& QoQ 
�EM��^�ก
�G�� 3 _$
ก�^#�GกO�O��GF��# � \�ECD&�T_$
ก�^E�� Y�T���'  ���O�O��GF����O�W��� �ก
�F 
11%QoQ Y�T 23%QoQ �� ���G� W"T�����Y��WO�OG�
�ก�M
WG�����WO�_$
ก�^E��OE$ ���� 
8.4% C&�� WX��^�ก 5.9% �� 3Q68 C�̀�O�^�ก
���W�EE��Y���CD���E��WX�� W"T���_$
ก�^���'  �
OG�
�W���$�WG�����
�F 2.7% ^�ก�� 3Q68  �OG�
�ก�M
WG�����OE����� 3.3% Y �F��
���W�E
��� G����' Y�T��� G�C �[������' ^T�
G��GF��W X �� QoQ Y���
� �"W�E�
G�����
��O�W��� �กaX��O�^���b���OOG�
�ก�
�c�ก��G�ก�
b������#�����$���O#��FEC&�� WX��  
���ก>�	�� 2569 ก�E(���C�(�C 
C
����ก�M
�� 2569 ��� 613 ������� ก�G� �C���\�M��
�F 14.6%YoY (�
G���^�ก�
T �"
ก�
ก�O�#���C�[ก��OE
�F 3%) #�G�^�กcT�O�GFC�[ก��OE���� 2568 ���b��� � \�Eb�^�ก La 
Nina ��c�F���ก�O�#��� ^TC
�� CW������]�FTO�ก�UC�[�ก��� �`OEG�M �M��CW�� El Nino Y��C�[ 
�GF ก���F�`OO�^EG�M �C#[�]�FTY������� 2569 ��� ���b��#��
� �"b�b����G��E��Y�T���' EG�
M ����กG�F� �ก�Gก ��F�
���W�E�G��E��Y�T���' ���F��^TM��
G�O������'^�ก
������ G����
������\�ก������F��^T�
G��GF���WX��^�ก�Gd#�]� �
GeU���
'  

	���%����D��CEF �>N%��E��� Upside 
C
��#�
���C���# �E�� 2569 �# ���� 4.25 ��� O�� PER 7.5 C��� \�E
���#$���G^^$�G�EG� � 
Upside ��O�W������ �FกกG��G�b���#
G��� 2568 ����
�hG��
Tก�U^��EO�ก 0.22 ��� (XD 19 
 �.�. 2569) ���C�[� Dividend Yield ��O�W������
�F 6.8% C
�^X�����Y�T�� ja`�Ok 
�F�����D��: �F� bG�bF�WO�
���E��Y�T���' ��� G� 

ขอ้มลูทางการเงนิ 

Year End: 2023A 2024A 2025A 2026F 2027F 

Revenue (Btm) 12,143 16,919 19,980 20,851 21,554 
Gross Profit (Btm) 1,095 1,789 1,595 1,892 2,026 
EBIT (Btm) 367 879 670 841 941 

Net Profit (Btm) 215 557 535 613 699 

EPS (Bt) 0.20 0.52 0.49 0.57 0.65 
BVPS (Bt) 2.94 3.36 3.64 3.98 4.38 
DPS (Bt) 0.10 0.21 0.22 0.25 0.29 
PER (x) 14.07 6.95 6.07 5.72 5.01 
PBV (x) 0.95 1.06 0.82 0.81 0.74 
ROA (%) 3.00% 6.54% 6.03% 7.11% 7.63% 

ROE (% 6.69% 16.34% 14.12% 14.87% 15.48% 
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Figure 1: Quarterly Result 

 
Source: Company Data, Trinity Research 

 

  

 
 

TEGH: ���(�� ESG  
SET ESG Ratings AAA 
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(Unit : Btm) 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 %QoQ %YoY

Revenues 3,140 4,706 5,290 5,667 5,402 4,758 4,155 -13% -21%

COGS (2,843) (4,192) (4,637) (5,141) (4,927) (4,475) (3,844) -14% -17%

Gross Profit 297 514 653 526 475 283 311 10% -52%

SG&A (176) (291) (355) (274) (281) (256) (221) -14% -38%

Operating profit 121 223 298 252 193 26 90 244% -70%

Other incomes 8 43 (102) 9 8 7 30 358% -129%

Other expenses 0 0 0 0 0 0 0 - -

Dividend income 0 0 0 0 0 0 0 - -

Share of associate incomes 29 23 9 (6) 51 12 (2) -117% -123%

EBIT 158 289 205 254 252 45 118 163% -42%

Interest expense (45) (58) (60) (56) (51) (43) (34) -22% -44%

Forex gain (loss) (10) 0 36 (4) 22 43 8 -82% -79%

Profit before taxes 103 231 181 194 223 45 92 105% -49%

Corporate taxes (2) (11) (8) (18) (11) 6 3 -42% -142%

Profit after tax 101 219 173 176 211 51 95 89% -45%

Non-controlling interest 0 0 (0) (0) 0 0 (0) - -92%

Net Profit 101 219 173 176 211 51 95 89% -45%

EPS 0.09 0.20 0.17 0.16 0.20 0.05 0.08 79% -49%

KEY RATIOS 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25

Gross Profit Margin (%) 9.5% 10.9% 12.3% 9.3% 8.8% 5.9% 7.5%

Operating Profit Margin (%) 3.8% 4.7% 5.6% 4.4% 3.6% 0.6% 2.2%

EBIT Margin (%) 5.0% 6.1% 3.9% 4.5% 4.7% 0.9% 2.8%

SG&A (%) 5.6% 6.2% 6.7% 4.8% 5.2% 5.4% 5.3%

Net Profit Margin (%) 3.2% 4.7% 3.3% 3.1% 3.9% 1.1% 2.3%



 

 

3 

TEGH: 2 ������ 2569 

 
 

 

THAI EASTERN GROUP HOLDINGS PUBLIC COMPANY LIMITED (TEGH)
Income statement

Year End Dec (Btm) 2023A 2024A 2025A 2026F 2027F

Sales 12,143 16,919 19,980 20,851 21,554

Cost of good sold (11,047) (15,130) (18,386) (18,959) (19,528)

Gross Profit 1,095 1,789 1,595 1,892 2,026

SG&A (427) (696) (623) (741) (787)

Other Income 40 75 53 38 39

Equity sharing profit (10) 59 54 57 60

EBIT 367 879 670 841 941

Depreciation & Amortization (331) (348) (409) (405) (397)

EBITDA 698 1,228 1,079 1,246 1,338

Financial Costs (121) (212) (183) (160) (164)

Pretax Profit 247 667 486 681 777

Tax (21) (31) (20) (68) (78)

Net Profit before minority 226 637 467 613 700

Less Minority Interest (0) (0) (0) (0) (0)

Net Profit before Extra. 226 636 466 613 699

Extraordinary items (11) (79) 68 0 0

Reported Net Profit 215 557 535 613 699

Fully Diluted EPS (Bt) 0.20               0.52               0.49               0.57               0.65               

# Share (mn)

Financial Position

Year End Dec (Btm) 2023A 2024A 2025A 2026F 2027F

  Cash in hand & at banks 68 111 100 116 105

  Accounts receivable -net 722 1,482 976 1,283 1,326

  Inventories 3,022 4,324 3,312 3,937 4,055

  Other current assets 214 206 207 235 233

Total Current Assets 4,024 6,123 4,595 5,571 5,719

Investments 

Property, Plant & Equipment 2,750 2,801 2,793 2,739 2,694

Others 635 688 713 795 795

Total Assets 7,410 9,612 8,101 9,105 9,208

  Short-term loans and O/D 2,692 4,389 2,584 3,184 3,104

  Account payable-trade 355 303 280 301 310

  Current portion 1 yr L/T loans 118 123 185 172 187

  Other current liabilities 241 415 156 338 259

Total Current Liabilities 3,406 5,230 3,204 3,995 3,860

  Long-term liabilities 750 669 886 714 527

  Other non current liabilities 74 81 81 93 92

Total Liabilities 4,230 5,980 4,172 4,802 4,479

  Paid-up share capital 1,080 1,080 1,080 1,080 1,080

  Premium on share capital 0 0 0 0 0

  Retained earnings 841 1,285 1,592 1,965 2,391

  Other 1,258 1,266 1,255 1,255 1,255

Total Equity before MI 3,179 3,631 3,927 4,300 4,726

Minority Interest 1 1 1 1 1

Total Equity 3,180 3,632 3,928 4,301 4,727

Total Liabilities & Equity 7,410 9,612 8,100 9,103 9,206

Check 0 0 1 2 2

Assumption

2023A 2024A 2025A 2026F 2027F

Sales 12,143 16,919 19,980 20,851 21,554

Gross profit margin(%) 9.02% 10.57% 7.98% 9.07% 9.40%

Natural rubber revenue 10,093          14,774          17,223          17,739          18,271          

Palm oil revenue 1,907             1,907             2,507             2,758             2,896             

Renewable revenue 120                139                230                299                329                
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THAI EASTERN GROUP HOLDINGS PUBLIC COMPANY LIMITED (TEGH)
Cash Flow Statement

Year End Dec (Btm) 2023A 2024A 2025A 2026F 2027F

Pre-tax profit 215 556 534 612 698

Depreciation 331 348 409 405 397

Non-cash items (24) 81 (102) 0 0

Chg in working capital (76) (2,023) 1,257 (827) (230)

CF from Operating 445 (1,038) 2,098 190 865

PPE (596) (399) (401) (351) (352)

Other Assets 19 (44) 124 0 0

CF from Investment (577) (443) (278) (351) (352)

Capital Increase 0 0 0 0 0

Debt raised/(repaid) 277 1,632 (1,605) 415 (252)

Dividend (incl. tax) (281) (108) (227) (238) (272)

Other financing activities 0 0 0 0 0

CF from Financing (4) 1,524 (1,831) 177 (524)

Inc.(Dec.) in cash (136) 43 (11) 16 (11)

Beginning cash 121 122 123 100 116

Ending cash 68 111 100 116 105

Key Ratios

Year End Dec (Bt mn) 2023A 2024A 2025A 2026F 2027F

Per Share (Bt)

EPS 0.20 0.52 0.49 0.57 0.65

DPS 0.10 0.21 0.22 0.25 0.29

BV 2.94 3.36 3.64 3.98 4.38

Liquidity Ratio (x)

Current Ratio 1.18 1.17 1.43 1.39 1.48

Quick Ratio 0.29 0.34 0.40 0.41 0.43

Profitability Ratio (%)

Gross Margin 9.02% 10.57% 7.98% 9.07% 9.40%

EBITDA Margin 5.75% 7.25% 5.40% 5.97% 6.20%

EBIT Margin 3.03% 5.19% 3.35% 4.03% 4.36%

Net Margin 1.77% 3.29% 2.67% 2.93% 3.24%

ROE 6.69% 16.34% 14.12% 14.87% 15.48%

Effective Tax Rate (%) 8.55% 4.62% 4.08% 9.99% 9.99%

Efficiency Ratio

ROA 3.00% 6.54% 6.03% 7.11% 7.63%

ROFA 6.35% 15.97% 15.25% 17.33% 20.05%

Leverage Ratio (x)

Debt to Equity 1.33 1.65 1.06 1.12 0.95

Debt Service Coverage n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Interest Coverage Ratio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Growth      

Sales Growth -21.17% 39.33% 18.10% 4.36% 3.37%

EBITDA Growth -43.81% 75.70% -12.12% 15.50% 7.38%

Net Profit Growth -68.58% 158.88% -4.08% 14.61% 14.19%

EPS Growth -68.58% 158.88% -4.08% 14.61% 14.19%

Valuation

PER (x) 14.07 6.95 6.07 5.72 5.01

P/BV (x) 0.95 1.06 0.82 0.81 0.74

EV/EBITDA (x) 9.43 7.37 6.39 6.07 5.47

Dividend Yield (%) 3.57% 5.87% 7.33% 7.78% 8.89%



 

    
 

Corporate Governance Report Rating 
 

 
 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการสำรวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการกำกับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) นี้ เป็นการดำเนินการตามนโยบายของสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ โดยการสำรวจของ 
IOD เป็นการสำรวจและประเมินจากข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย์ เอ็มเอไอ (MAI) 
ที่มีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ดังนั้น ผลสำรวจดังกล่าวจึงเป็นการนำเสนอในมุมมองของ
บุคคลภายนอก โดยไม่ได้เป็นการประเมนิการปฏิบัติ และมิได้มีการใช้ข้อมูลภายในเพื่อการประเมิน ผลสำรวจดังกล่าวเป็นผลการสำรวจ ณ 
วันที่ปรากฏในรายงานการกำกับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านั้น ดังน้ัน ผลการสำรวจจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวัน
ดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทั้งน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จำกัด มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ หรือรับรองถึงความถูกต้อง
ครบถ้วนของผลการสำรวจดังกล่าวแต่อย่างใด 
 
 

Anti-corruption Progress Indicators 

 
บริษัทท่ีเข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการ

บริษัทไทย แบ่งเป็น 2 กลุ่ม คือ 
 ได้ประกาศเจตนารมณเ์ขา้ร่วม CAC 

 ได้รับการรับรอง CAC 

 
 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหน้าการป้องกันการมีส่วนเกี่ยวข้องกับการทุจริตคอร์รัปชัน (Anti-Corruption 
Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยที่จัดทำโดยสถาบันที่เกี่ยวข้องซึ่งมีการเปิดเผยโดย
สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์นี้ เป็นการดำเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยั่งยืนสำหรับ
บริษัทจดทะเบียน โดยผลการประเมินดังกล่าว สถาบันที่เกี่ยวข้องอาศัยข้อมูลที่ได้รับจากบริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจดทะเบียนได้ระบุ
ในแบบแสดงข้อมูลเพื่อการประเมิน Anti-Corruption ซึ่งได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจำปี (แบบ 56-1) รายงาน
ประจำปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสารและหรือรายงานอื่นที่เกี่ยวข้องของบริษัทจดทะเบียนนั้น แล้วแต่กรณี ดังนั้น ผลการประเมินดังกล่าวจึง
เป็นการนำเสนอในมุมมองของสถาบันที่เกี่ยวข้องซึ่งเป็นบุคคลภายนอก โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมลูภายในเพื่อการประเมิน 

เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น ดังนั้น ผลการประเมินจึงอาจ
เปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปลี่ยนแปลง ทั้งนี ้บรษิัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จำกัด มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ 
หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด 

 


