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บมจ. ไทยฟู้ดส์ กรุ๊ป – TFG                  13 สิงหาคม 2568 
 

 
XD - Date 
Period X-Date DPS(Bt) 

 01/01/25-30/06/25 22/08/25 0.225 
 01/01/25-31/03/25 27/05/25 0.075 
 01/01/24-31/12/24 07/03/25 0.225 

 
 
 
  
 

 

ซื้อ 
ราคาเป้าหมาย 6.50 บาท 

Upside/Downside +24% 

Median Consensus 6.38 บาท 

1M price direction:   
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  
Stock information 
ราคาปิด 5.25  บาท 
ราคาปิดสูง/ต่ำใน 1 ปี 5.45/3.02 บาท 
มูลค่าตลาด 30,571 ล้านบาท 
ปริมาณหุ้น (พาร์ 1) 5,823.2 ล้านหุ้น 
Free Float 20.28% 
Foreign Limit/Available 49%/15.32% 
NVDR in hand (% of share) 6.66% 
ปริมาณหุ้นเฉลี่ย/วนั(‘000) 9,910.62 
Anti-corruption: ได้รับการรบัรอง 
CG Score:   

กำไร 1Q68 เติบโตสูง ส่วนช่วงที่เหลือของปียังค่อนข้างสดใส 
 กำไร 1Q68 อยู่ที่ 2,037 ล้านบาท ดีขึ้น 138%QoQ และ 1072%YoY 
 รายได้รวมเติบโตสงูถึง 18%YoY แม้จะอ่อนตัวเล็กน้อย 1%QoQ 
 ขณะที่อัตรากำไรขั้นต้นเพิ่มขึ้นมาอยู่ที่ 21.2% สูงเป็นประวัติการณ์ 
 ปัจจัยบวกมาจากราคาสตัว์บกที่ปรับตัวขึ้น แม้วา่ปริมาณขายจะลดลงบ้างก็ตาม 
 ปรับประมาณการกำไรปี 2568 ขึ้นมาอยู่ที่ราว 6 พันล้านบาท (+93%YoY) สะท้อน

กำไร 1Q68 ที่ค่อนข้างสูง และแนวโน้มในช่วงที่เหลือของปีที่ยังดูค่อนข้างสดใส 
เนื่องจากราคาสัตว์บกใน 2Q68 ยังปรับตัวขึ้นต่อเนื่อง 

 ให้ราคาเป้าหมายใหม่ 6.5 บาท แม้ราคาหุ้นจะปรับตัวขึ้นมา แต่ราคาปัจจุบันคิด
เป็น Forward PER เพียง 5 เท่า จึงยังคงคำแนะนำ “ซื้อ” 

กำไร 2Q68 พุ่งสูง จากราคาหมูที่ปรับตัวดีขึ้น 
TFG ประกาศกำไรสุทธิ 2Q68 ที่ 2,434 ล้านบาท ดีขึ้น 24%QoQ และ 196%YoY โดยรายได้
รวมปรับตัวดีขึ ้นถึง 6%QoQ และ 20%YoY ขณะที ่อัตรากำไรขั ้นต ้นอยู ่ท ี ่ 24% สูงเป็น
ประวัติการณ์ หลังราคาหมูในประเทศเฉลี ่ยใน 2Q68 อยู่ที ่ราว 84 บาท/กก. (+6%QoQ, 
+23%YoY) แม้ว ่าราคาไก่เฉลี ่ยจะอ่อนตัวลงเล็กน้อยมาอยู ่ ท่ี 40 บาท/กก. (-1%QoQ,               
-8%YoY) (อ้างอิงตัวเลขจากกรมการค้าภายใน) ด้านปริมาณขายเนื้อสัตว์โดยรวมจะปรับตัว
ลดลงเล็กน้อย (ปริมาณขายไก่อ่อนตัวลง ส่วนปริมาณขายหมูปรับตัวเพิ่มขึ้น QoQ) ขณะท่ี
ต้นทุนวัตถุดิบยังอยู ่ในระดับต่ำ สำหรับสาขาร้านค้าปลีก ณ สิ ้น 2Q68 อยู่ที ่ 467 สาขา 
เพิ่มขึ้น 37 สาขาจาก 1Q68 

แม้กำไร 3Q68 อาจอ่อนตัวลงบ้าง แต่ทั้งปียังเติบโตโดดเด่น 
เราปรับประมาณการกำไรปี 2568 ขึ้นราว 20% จากประมาณการก่อนหน้ามาอยู่ที ่ 7,269 
ล้านบาท (+131%YoY) โดยกำไรงวด 1H68 คิดเป็นราว 63% ของประมาณการทั้งปี สำหรับ
กำไรงวด 3Q68 อาจเห็นอ่อนตัวลงมาบ้าง เนื่องจากราคาหมูในประเทศอ่อนตัวลงมาเหลือ
ราว 74-75 บาท/กก. โดยอาจเป็นผลจากการเทขายหมูระยะสั้นเนื่องจากมีโรคระบาด ซึ่งเป็น
ประเด็นที่ต้องจับตาว่าจะมีการฟื้นตัวในช่วง 4Q68 หรือไม่ ขณะราคาไก่ยังทรงตัวอยู่ที่ราว 
40-41 บาท/กก. อย่างไรก็ตามด้วยแนวโน้มกำไร 1H68 ที่ออกมาค่อนข้างสูง ทำให้ภาพรวม
ทั้งปียังเติบโตโดดเด่น 

Upside ยังนา่สนใจ คงคำแนะนำ “ซื้อ” 
จากการปรับประมาณการ ทำให้ได้ราคาเป้าหมายปี 2568 ใหม่ที่ 6.5 บาท อิง PBV 1.7 เท่า 
ราคาหุ้นปัจจุบันยังคิดเป็น Forward PER เพียง 4.2 เท่า นอกจากนี้บริษัทยังประกาศจา่ยปัน
ผลระหว่างกาลอีก 0.225 บาทต่อหุ้น (XD 22 ส.ค. 68) คิดเป็น Div.Yield ราว 4.3% ทำให้ 
Upside รวมยังน่าสนใจ เราจึงยังคงคำแนะนำ “ซื้อ” 

ขอ้มลูทางการเงนิ 
Year End: 2022A 2023A 2024A 2025F 2026F 
Revenue (Btm) 52,323 55,871 65,482 70,625 75,679 
Gross Profit (Btm) 9,956 3,785 8,775 13,419 12,109 
EBIT (Btm) 7,073 540 4,919 9,224 7,666 
Net Profit (Btm) 4,722 (813) 3,144 7,269 5,986 
EPS (Bt) 0.84 (0.14) 0.54 1.25 1.03 
BVPS (Bt) 2.77 2.36 2.83 3.79 4.12 
DPS (Bt) 0.40 0.03 0.30 0.69 0.57 
PER (x) 6.13 -27.29 6.26 4.20 5.10 
PBV (x) 1.86 1.62 1.19 1.39 1.27 
ROA (%) 11.63% -1.75% 6.74% 15.10% 11.82% 
ROE (%) 34.82% -5.56% 20.87% 37.84% 26.09% 
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TFG Quarterly Result 

 
Source: Company Data, Trinity Research 

 

(Unit : Btm) 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 %QoQ %YoY

Revenues 14,550 14,998 15,639 16,893 17,952 17,729 18,776 6% 20%

COGS (14,427) (13,712) (13,382) (14,327) (15,286) (13,972) (14,265) 2% 7%

Gross Profit 123 1,286 2,257 2,566 2,665 3,757 4,511 20% 100%

SG&A (1,182) (1,008) (1,026) (1,144) (1,173) (1,217) (1,301) 7% 27%

Operating profit (1,059) 278 1,232 1,423 1,492 2,540 3,210 26% 161%

Other incomes/expenses 97 97 116 146 165 113 178 57% 53%

Share of associate incomes (3) (31) (6) 12 (7) 32 (9) (129%) 61%

EBIT (965) 345 1,342 1,581 1,651 2,685 3,379 26% 152%

Interest expense (178) (270) (264) (245) (228) (210) (199) (5%) (25%)

Profit before taxes (1,142) 75 1,078 1,336 1,423 2,475 3,179 28% 195%

Corporate taxes 170 13 11 (125) (219) (363) (498) 37% (4475%)

Profit after tax (972) 88 1,089 1,211 1,204 2,112 2,681 27% 146%

Non-controlling interest (0) 4 7 9 5 2 (1) (162%) (118%)

Extra-ordinary items 111 82 (242) 40 (354) (77) (146) 89% (39%)

Net Profit (861) 174 855 1,260 855 2,037 2,534 24% 196%

EPS (0.15) 0.03 0.14 0.22 0.15 0.35 0.44 26% 214%

PROFITABILITY RATIO
Gross Profit Margin (%) 0.8% 8.6% 14.4% 15.2% 14.8% 21.2% 24.0%

Operating Profit Margin (%) -7.3% 1.9% 7.9% 8.4% 8.3% 14.3% 17.1%

SG&A 8.1% 6.7% 6.6% 6.8% 6.5% 6.9% 6.9%

Effective taxes 14.9% -18.0% -1.1% 9.4% 15.4% 14.7% 15.7%

Net Profit Margin (%) -5.9% 1.2% 5.5% 7.5% 4.8% 11.5% 13.5%

Figure 1: ราคาหมหูนา้ฟาร์ม (บาท/กก.) Figure 2: ราคาไกห่น้าฟาร์ม (บาท/กก.) 

 
Source: Department of Internal Trade, Trinity Research 

 
Source: Department of Internal Trade, Trinity Research 

 

Figure 3: คาดการณ์จำนวนสาขาร้านค้าปลีก Figure 4: คาดการณ์สัดส่วนรายได ้

 
Source: Company Data, Trinity Research 

 
Source: Company Data, Trinity Research 
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TFG: นโยบาย ESG  
SET ESG Ratings AA 

 
E – Environment 
(ด้านสิ่งแวดลอ้ม) 

 บริษัทดำเนินธุรกิจทั้งในและต่างประเทศ จึงให้ความสำคัญกับคู่ค้าในการดำเนินธุรกิจ
ร่วมกันอย่างโปร่งใส ซื่อสัตย์ สุจริต ต่อต้านการทุจริตคอรัปชันทุกรูปแบบ และปฎิบัติตาม
กฎหมายอย่างเคร่งครัด ร่วมถึงดำเนินธุรกิจด้วยความรับผิดชอบต่อสังคมและเป็นไปตาม
มาตรฐานความปลอดภัย อาชีวอนามัย และสิ่งแวดล้อม ปฎิบัติต่อแรงงานด้วยความเป็น
ธรรม รวมไปถึงปฎิบัติต่อกันอย่างเท่าเทียมตามหลักสิทธิมนุษยชน 
 

S – Social 
(ด้านสงัคม) 

 บริษัทมีการปฎิบัติตามกฏหมายและข้อกำหนดต่างๆ ที ่เกี ่ยวข้องกับกิจกรรมการ
ดำเนินงานของบริษัทและมุ่งมั่นให้มีการควบคุมการให้ทรัพยากรและพลังงานอย่างมี
ประสิทธิภาพ รวมถึงการป้องกันมลพิษด้านสิ่งแวดล้อม เช่น การจัดการน้ำเสีย คุณภาพ
อากาศ กากของเสีย ตามที่กฏหมายกำหนด และการพัฒนาปรับปรุงอย่างต่อเนื ่อง 
ส่งเสริมให้ความรู้และสร้างจิตสำนึกแก่พนักงาน ผู้รับเหมา รวมทั้งผู้ที่เกี่ยวข้องในบทบาท
หน้าที่และงานที่รับผิดชอบในเรื่องการป้องกันผลกระทบต่อสิ่งแวดล้อม เสริมสร้างการ
สร้างคุณภาพของสิ่งแวดล้อมที่ดีตลอดจนการใช้พลังงานและของเสียจากกระบวนการ
ทำงาน รวมถึงการใช้ทรัพยากรธรรมชาติอย่างประหยัด 

G – Governance 
(ด้านการกำกับดูแลกิจการ) 

 บริษัทตระหนักและให้ความสำคัญต่อระบบการบริหารจัดการที่มีประสิทธิภาพ โปร่งใส 
และสามารถตรวจสอบได้ท้ังในด้านเศรษฐกิจ สังคม และสิ่งแวดล้อม เพื่อทำให้เกิดความ
เชื่อมั่นกับทุกฝ่ายที่เกี่ยวข้องและส่งผลให้ธุรกิจเติบโตอย่างยั่งยืนภายใต้การดำเนินงาน
อย่างมีจรรยาบรรณและเป็นไปตามข้อกำหนดด้านกฏหมายที่เกี่ยวข้อง จึงได้กำหนด
นโยบายการกำกับดูแลกิจการเพื ่อยกระดับการดำเนินงานที่มีอยู่แล้วให้มีความเป็น
มาตรฐานที่ชัดเจนและทำการสื่อสารเพื ่อให้เกิดการนำไปปฎิบัติในระดับองค์กรของ
บริษัททุกระดับชั้น 
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THAI FOOD GROUP PUBLIC COMPANY LIMITED (TFG)
Income statement
Year End Dec (Btm) 2022A 2023A 2024A 2025F 2026F
Sales 52,323 55,871 65,482 70,625 75,679
Cost of good sold (42,367) (52,086) (56,706) (57,206) (63,570)
Gross Profit 9,956 3,785 8,775 13,419 12,109
SG&A (3,243) (3,678) (4,350) (4,661) (4,919)
Other Income 369 453 525 499 514
Equity sharing profit (9) (20) (31) (33) (38)
EBIT 7,073 540 4,919 9,224 7,666
Financial Costs (845) (1,120) (1,007) (893) (814)
Pretax Profit 6,228 (580) 3,912 8,331 6,851
Tax (845) 77 (319) (1,083) (891)
Net Profit before minority 5,383 (503) 3,592 7,248 5,961
Less Minority Interest (4) 3 26 21 25
Net Profit before Extra. 5,379 (499) 3,618 7,269 5,986
Extraordinary items (657) (313) (474) 0 0
Reported Net Profit 4,722 (813) 3,144 7,269 5,986
EPS 0.84 (0.14) 0.54 1.25 1.03
# Share (mn)
Financial Position
Year End Dec (Btm) 2022A 2023A 2024A 2025F 2026F
  Cash in hand & at banks 818 836 4,907 3,282 3,505
  Accounts receivable -net 2,562 2,374 2,084 2,404 2,576
  Inventories 6,963 6,971 5,375 6,227 6,920
  Other current assets 8,461 9,103 8,790 10,589 10,820
Total Current Assets 18,804 19,284 21,155 22,502 23,821
Investments 
Property, Plant & Equipment 16,361 17,282 16,202 16,168 16,143
Others 10,505 10,579 8,792 11,455 11,226
Total Assets 45,670 47,146 46,149 50,125 51,190
  Short-term loans and O/D 9,379 12,109 9,939 11,939 13,939
  Account payable-trade 2,786 3,950 3,594 3,805 4,229
  Current portion 1 yr L/T loans 2,991 3,889 4,505 4,922 5,257
  Other current liabilities 2,504 2,857 2,477 3,163 3,135
Total Current Liabilities 17,660 22,804 20,515 23,829 26,560
  Long-term liabilities 11,960 10,106 8,567 3,645 0
  Other non current liabilities 462 540 568 652 680
Total Liabilities 30,083 33,450 29,650 28,126 27,240
  Paid-up share capital 5,654 5,811 5,811 5,811 5,811
  Premium on share capital 1,952 2,657 2,657 2,657 2,657
  Retained earnings 7,436 4,811 7,461 12,983 14,931
  Other 527 402 520 520 520

Total Equity before MI 15,568 13,681 16,448 21,971 23,919
Minority Interest 18 15 51 28 31
Total Equity 15,587 13,696 16,499 21,999 23,950
Total Liabilities & Equity 45,670 47,146 46,149 50,125 51,190
Check 0 0 0 (0) (0)
Assumption

2022A 2023A 2024A 2025F 2026F
Revenue - Poultry 23,298 17,421 17,954 18,852 19,794
Revenue - Sw ine 12,457 11,349 13,503 14,043 14,605
Revenue - Feed Mill 8,533 9,397 9,754 10,046 10,348
Revenue - Retail Store 7,802 17,496 23,974 27,014 30,116
Gross profit margin(%) 19.03% 6.77% 13.40% 19.00% 16.00%
Retail Store 220 350 401 450 500
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THAI FOOD GROUP PUBLIC COMPANY LIMITED (TFG)
Cash Flow Statement
Year End Dec (Btm) 2022A 2023A 2024A 2025F 2026F
Pre-tax profit 4,722 (813) 3,144 7,269 5,986
Depreciation 3,337 4,727 5,207 5,034 5,025
Non-cash items 1,614 712 1,333 (21) (25)
Chg in w orking capital (5,267) (1,398) 843 (4,633) (418)

CF from Operating 4,405 3,229 10,527 7,649 10,568
PPE (6,261) (5,648) (4,127) (5,000) (5,000)
Others 2,121 2,409 3,047 0 0
CF from Investment (4,140) (3,239) (1,080) (5,000) (5,000)
Capital Increase 56 862 -0 0 0
Debt raised/(repaid) (1,750) 2,730 (2,170) (2,505) (1,310)
Dividend (incl. tax) (791) (1,812) (494) (1,747) (4,038)
Other f inancing activities (801) (1,247) (1,007) (23) 3
CF from Financing (3,286) 533 (3,672) (4,275) (5,345)
Inc.(Dec.) in cash (3,021) 523 5,775 (1,626) 223
Beginning cash 120 121 122 4,907 3,281
Ending cash 818 836 4,907 3,282 3,505

Key Ratios
Year End Dec (Bt mn) 2022A 2023A 2024A 2025F 2026F
Working Capital (days)
A/R days 17.33 16.12 12.42 12.42 12.42
Inventories days 50.94 48.82 39.73 39.73 39.73
A/P days 20.70 23.60 24.28 24.28 24.28
Per Share (Bt)
EPS 0.84 -0.14 0.54 1.25 1.03
BVPS 2.77 2.36 2.83 3.79 4.12
Liquidity Ratio (x)
Current Ratio 1.06 0.85 1.03 0.94 0.90
Quick Ratio 0.67 0.54 0.77 0.68 0.63
Profitability Ratio (%)
Gross Margin 19.03% 6.77% 13.40% 19.00% 16.00%
EBITDA Margin 19.90% 9.43% 15.46% 20.19% 16.77%
EBIT Margin 13.52% 0.97% 7.51% 13.06% 10.13%
Net Margin 9.02% -1.45% 4.80% 10.29% 7.91%
ROE 34.82% -5.56% 20.87% 37.84% 26.09%
Effective Tax Rate (%) 13.57% 13.35% 8.17% 13.00% 13.00%
Efficiency Ratio
ROA 11.63% -1.75% 6.74% 15.10% 11.82%
ROFA 17.58% -2.92% 12.58% 26.32% 21.87%
Leverage Ratio (x)
Debt to Equity 1.93 2.44 1.80 1.28 1.14
Debt Service Coverage 0.79 0.31 0.66 0.80 0.63
Interest Coverage Ratio 8.37 0.48 4.88 10.33 9.41
Growth      
Sales Grow th 50.25% 6.78% 17.20% 7.85% 7.16%
EBITDA Grow th 166.74% -49.41% 92.26% 40.80% -10.99%
Net Prof it Grow th 740.66% -117.21% -486.93% 131.22% -17.66%
EPS Grow th 740.00% -116.67% -485.71% 131.66% -17.67%
Valuation
PER (x) 6.13 -27.29 6.26 4.20 5.10
P/BV (x) 1.86 1.62 1.19 1.39 1.27
EV/EBITDA (x) 5.12 9.17 4.22 3.58 3.92
Dividend Yield (%) 7.77% 0.79% 8.88% 13.24% 10.90%



 

    
 

Corporate Governance Report Rating 
 

 
 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการสำรวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการกำกับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) นี้ เป็นการดำเนินการตามนโยบายของสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ โดยการสำรวจของ 
IOD เป็นการสำรวจและประเมินจากข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย์ เอ็มเอไอ (MAI) 
ที่มีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ดังนั้น ผลสำรวจดังกล่าวจึงเป็นการนำเสนอในมุมมองของ
บุคคลภายนอก โดยไม่ได้เป็นการประเมนิการปฏิบัติ และมิได้มีการใช้ข้อมูลภายในเพื่อการประเมิน ผลสำรวจดังกล่าวเป็นผลการสำรวจ ณ 
วันที่ปรากฏในรายงานการกำกับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านั้น ดังน้ัน ผลการสำรวจจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวัน
ดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทั้งน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จำกัด มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ หรือรับรองถึงความถูกต้อง
ครบถ้วนของผลการสำรวจดังกล่าวแต่อย่างใด 
 
 

Anti-corruption Progress Indicators 

 
บริษัทท่ีเข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการ

บริษัทไทย แบ่งเป็น 2 กลุ่ม คือ 
 ได้ประกาศเจตนารมณเ์ขา้ร่วม CAC 

 ได้รับการรับรอง CAC 

 
 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหน้าการป้องกันการมีส่วนเกี่ยวข้องกับการทุจริตคอร์รัปชัน (Anti-Corruption 
Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยที่จัดทำโดยสถาบันที่เกี่ยวข้องซึ่งมีการเปิดเผยโดย
สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์นี้ เป็นการดำเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยั่งยืนสำหรับ
บริษัทจดทะเบียน โดยผลการประเมินดังกล่าว สถาบันที่เกี่ยวข้องอาศัยข้อมูลที่ได้รับจากบริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจดทะเบียนได้ระบุ
ในแบบแสดงข้อมูลเพื่อการประเมิน Anti-Corruption ซึ่งได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจำปี (แบบ 56-1) รายงาน
ประจำปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสารและหรือรายงานอื่นที่เกี่ยวข้องของบริษัทจดทะเบียนนั้น แล้วแต่กรณี ดังนั้น ผลการประเมินดังกล่าวจึง
เป็นการนำเสนอในมุมมองของสถาบันที่เกี่ยวข้องซึ่งเป็นบุคคลภายนอก โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมลูภายในเพื่อการประเมิน 

เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น ดังนั้น ผลการประเมินจึงอาจ
เปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปลี่ยนแปลง ทั้งนี ้บรษิัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จำกัด มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ 
หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด 

 


