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XD - Date 

Period X-Date DPS(Bt) 

01/01/25-30/06/25 10/09/25 2.00 
01/01/24-31/12/24 25/04/25 5.75 
01/01/24-30/06/24 10/09/24 2.00 
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Stock information 

������� 110 ��� 
����������/����� 1 �� 111/95 ��� 
�� ���� �� 88,071  #����� 
�����$%&#� ((��) 10) 800.6  #��%&#� 
Free Float 89.56% 
Foreign Limit/Available 49%/22.73% 
NVDR in hand (% of share) 15.32% 
�����$%&#�CD ��E/FG�(H000) 3,617.46 
Anti-corruption: M�#�G�ก���G��O�  
CG Score:   
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 �=ก>�� 4Q68  @'�A��B��BC�� QoQ 
�F YoY 
������ก��� 4Q68 ��� 1,725 ������� ������ QoQ �� ��!" ����#ก��$% 1%YoY (�%���
��%����$ก����%)*�+,������ �-�������),��./�$0 ��,�(������� 1%QoQ 0�กก�*�-�1ก�����%%�$%
ก#��- ������%������-,2.��$ก����%���0 $�$��������� 15%QoQ �-������%������+��-���%-
)*�+,$�03��������!"����� 2%QoQ 0�ก4�,�5�678��9%�$�5�:�2�.���3��%3� ���$�0�9#�
��%������-,2.��$ก����%$/��; $��, ก���0�ก��,����*����� ��/�$�0�ก2����-�)ก�$����$��,)�)8
0�ก5�� ���� �� ก��3������!"��!$�����9*�� THAI )�9������2.�0��%2�ก������,����
����@,�-!"����#ก��$% 1%QoQ 0�ก���2.�0��%@��ก��� �� )������2.�0��%)��$�9���������� 
29%QoQ 9���2����-�)ก�$�-�ก������)��$�)����ก,��@/�$�$�������-�)��%�0�ก�1ก9���3���
(���)��������!�����-(���ก����B 

 �=ก>���� 2569 JF���+C��=�AG�� J�กC�������Bก���B����@�=�B 
)�9���ก���3� 2569 $�0$�$��������#ก��$%��� 2.3%YoY ���2�3� 2569 $�0�9#�4���ก!$�
ก�����$ก����%�(%��% )��4���ก��$��%����$ก����%)*�+, �-����),��./�$$�0%����,�(�0�ก��
0�ก���-� -��� ���2�ก��29�),��./�$ก#��- )�9����*65�@9������%�������� 2���/�$�������
0"����ก���3� 2569 0 ��,�(������� 1.5%YoY 

Upside  @'�A��BJ>ก�= 
!�JF��B!�J�=�=@���@���S� 
����������3��9-�%3� 2569 ��� 106 ��� $,� PBV 1.75 ���� (�%����9*��3�00*���)1�ก�������
�3��9-�%!$���� �-����0 %���9#� Dividend Yield ��$�!���)1���� 7% ��$3� ������% Upside 
��-������� ��29����3������� ��0�ก ST/�$U �3#� SV/$U 

 ��!���@�B: ���(��- NIM $�$���� / 5�� �Z�:Bก,0-95���� 9���������/$� 

ขอ้มลูทางการเงนิ 
Year End: 2022A 2023A 2024A 2025F 2026F 

PPP* (Bt, m) 9,711 9,705 9,971 10,575 10,997 
Net Profit (Bt, m) 7,222 7,303 6,901 6,742 6,842 
EPS (Bt) 9.02 9.12 8.62 8.42 8.55 

BVPS (Bt) 53.44 53.01 53.76 57.20 60.70 
DPS (Bt) 7.75 7.75 7.75 7.75 7.75 
PER (x) 11.0 10.9 11.4 13.1 12.9 
PBV (x) 1.9 1.9 1.8 1.9 1.8 

Div Yield (%) 7.81% 7.77% 7.87% 7.01% 7.01% 

ROA (%) 2.8% 2.6% 2.4% 2.4% 2.3% 

ROE (%) 17.2% 17.1% 16.1% 15.2% 14.5% 

* PPP = Pre-provision profit 
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TISCO Quarterly Result 

 
Source: Company Data, Trinity Research 
  

 
 

CHART 1: Yield, Funding cost and NIM CHART 2: NPL coverage ratio and gross NPLs 

 
 
Source: Company Data, Trinity Research 

 

 
 
 
 
 

INCOME STATEMENT 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25F %qoq %yoy

  Interest income 4,744         4,749         4,746         4,589         4,585         4,620         4,578         -1% -4%

  Interest expense 1,357         1,364         1,345         1,261         1,257         1,192         1,143         -4% -15%

NET INTEREST INCOME 3,387         3,385         3,402         3,328         3,328         3,428         3,435         0% 1%

  Fees & commissions 1,232         1,261         1,310         1,176         1,191         1,287         1,312         2% 0%

  Other income 318            141            87              176            275            558            258            -54% 197%

NON-INTEREST INCOME 1,550         1,402         1,397         1,352         1,465         1,845         1,571         -15% 12%

  Staff  costs 1,586         1,548         1,561         1,536         1,472         1,583         1,607         1% 3%

  Other operating expenses 770            745            784            706            718            703            712            1% -9%

NON-INTEREST EXPENSES 2,356         2,292         2,345         2,242         2,190         2,286         2,319         1% -1%

OPERATING PROFITS 2,582         2,495         2,454         2,438         2,604         2,986         2,687         -10% 9%

  Provisions 401            359            337            386            559            830            586            -29% 74%

PRE-TAX PROFIT 2,181         2,137         2,117         2,052         2,045         2,156         2,101         -3% -1%

Taxation 428            423            415            409            402            425            376            -12% -9%

Minority interest 0                0                0                0                0                0                0                22% 2%

NET PROFIT 1,753         1,713         1,702         1,643         1,644         1,730         1,725         0% 1%

EPS (B) 2.19           2.14           2.13           2.05           2.05           2.16           2.15           0% 1%

KEY FINANCIAL RATIOS

Loan 226,119     222,948     225,598     224,530     228,703     223,316     225,995     

Deposit 206,823     204,754     206,537     206,420     209,763     207,235     206,199     

Yield 6.56% 6.64% 6.63% 6.36% 6.33% 6.40% 6.38%

Funding cost 2.42% 2.44% 2.41% 2.25% 2.22% 2.09% 2.02%

Net interest margin 4.68% 4.73% 4.75% 4.62% 4.60% 4.75% 4.79%

Cost to income ratio 47.7% 47.9% 48.9% 47.9% 45.7% 43.4% 46.3%



 

 

3 

TISCO: 22 ����� ! 2568 

 
 
 

TISCO: ���+�� ESG  
SET ESG Ratings AAA 

 
E � Environment 
(
���������
����) 

 )���)�,-�Z�:Bก,0���8�$���� (Low Carbon Economy) �� ����,�+*�ก,0(�%���"�V"�
���-�)��%��� ($ก�)���+*�ก,0 0�ก4�ก� ������),�������$- 

 )���)�*�4�,�5�678�� ��,ก�����ก����,�����3#�-,����$),�������$- 
 2.����@%�ก�2�ก������,����$%���-�3� ),�+,5�@ �@/�$��4�ก� ����$),�������$- 
 ���-ก��.*-.�2�ก��g/��g1)-�*����+��-.��, �@,�-@/�����)��!�%�0�ก(���ก��3�1ก3�� 

 
S � Social 
(
������ �) 

 %ก� ������-�3#�$%1������!$�)���- (�%@�h�����-���--/$ก���*ก5��)��� 
 �@,�-)�!� @�h��.�$������,ก���@/�$29��1ก������%��!��($ก�)�!��V"���,ก�����ก����,� 
 29����-�1�����ก��$$- ก�����*� ก����,9����,� ก������4�5�:� ��-V"�ก����,9��

���-)*! (�%ก��0��$��-)�--�� 
 )����$��8ก��9�����-)*! (�%ก��@�h�����@%�ก��*��� 29�����$������ )��)�,ก�����

�3#�+��- )����($ก�)ก���9���2�$�.�@ �� 3i,���,��$@��ก���$%����������%- 
 .��%�9�/$)���- (�%-*������ก��)���)�*�����ก��Z"ก:��� )�+��6)*! 

G � Governance 
(
���ก�#ก$ก�%
&��ก�'ก�#) 

 )����ก����,�(�$%���%���%/�)�9����*กj��% ���%� ��+��-�5,��������2��*ก� ���!$�
$��8ก� 

 4��ก3�00�%���-%���%/��!��)1�����(%��% ก�%*�+8ก������,�+*�ก,0 �3��9-�% �� ก��
3� �-,�4�ก������,���� 

 !�����/�$�ก����,�(����%ก���3,�����,V�ก����������29-� 4)-4)��ก��ก��)���)�,-
����ก��- 5�%2��ก��ก�ก���1�������2��*ก� ��� 

 )/�$)���� ��ก:����-)�-@��+8���2ก��.,�ก��$��8ก�ก�ก���1�� �@/�$29�+*�ก,03i,���,��-
กk9-�%�� !�$����������3#�3�00*���$%1��)-$ 
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TISCO Financial Group Public Company Limited

Statement of Comprehensive Income

Year End Dec (Btm) 2022A 2023A 2024A 2025F 2025F

Interest income 14,904       18,037       19,014       18,892       19,369       

Interest expense 2,171         4,208         5,444         5,010         4,881         

Net interest income 12,734       13,829       13,570       13,883       14,488       

Non-interest income 5,607         5,217         5,657         5,980         5,951         

Non-interest expense 8,630         9,340         9,256         9,288         9,442         

Pre-provision profit 9,711         9,705         9,971         10,575       10,997       

Provision (Reverse)  723             613             1,376         2,232         2,529         

Pre-tax profit 8,988         9,092         8,595         8,343         8,468         

Corporate tax 1,766         1,789         1,694         1,602         1,626         

Net profit before non-controlling interest 7,222         7,303         6,902         6,742         6,842         

Non-controlling interest 0                 0                 0                 0                 0                 

Net profit 7,222         7,303         6,901         6,742         6,842         

EPS (Bt) 9.02            9.12            8.62            8.42            8.55            

Statement of Comprehensive Income

Year End Dec (Btm) 2022A 2023A 2024A 2025F 2025F

Assets

Cash 1,005         918             910             1,246         1,106         

MM 40,272       48,490       39,774       40,968       42,197       

Investments 3,990         3,314         4,495         4,630         4,769         

  Loans & Accrued interest 233,671     249,314     246,192     253,653     261,344     

  Less LLR (11,845)      (9,914)        (8,486)        (8,933)        (9,438)        

Net loans 208,881     226,830     225,598     231,765     238,043     

Property foreclose 7                 26               17               18               18               

PP&E 2,786         3,179         3,144         3,239         3,336         

Other assets 5,280         4,997         4,409         4,540         4,675         

Total Assets 265,414     290,726     281,877     289,904     297,669     

Liabilities

Deposits 188,266     208,645     206,537     211,081     215,302     

Interbank 6,195         8,506         10,665       10,825       10,987       

Demand liabilities 257             237             239             244             249             

Total Borrowings 15,757       17,286       8,076         8,238         8,402         

Other liabilities 8,631         9,268         8,977         9,246         9,523         

          Total Liabilities 222,623     248,277     238,832     244,102     249,067     

Non-controlling interest 3                 3                 3                 3                 3                 

Shareholders' equity

         - Preferred share 0                 0                 0                 0                 0                 

         - Common Share 8,006         8,006         8,006         8,006         8,006         

Premium on preferred share -              -              -              -              -              

Premium on common share 1,018         1,018         1,018         1,018         1,018         

Retained earning 31,932       31,401       31,992       34,688       37,425       

          Total Shareholders' Equity 42,788       42,446       43,042       45,799       48,599       

Total liabilities and shareholders' equity 265,414     290,726     281,877     289,904     297,669     

Assumptions

Year End Dec (Btm) 2022A 2023A 2024A 2025F 2025F

Loan growth (YoY) 5.19% 6.69% -1.25% 3.03% 3.03%

Deposit growth (YoY) 13.04% 10.82% -1.01% 2.20% 2.00%

Borrowing growth (YoY) 5.31% 9.70% -53.28% 2.00% 2.00%

Fee income growth (YoY) -9.62% -4.04% 1.84% 3.00% 3.00%
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TISCO Financial Group Public Company Limited

Key financial ratios

Year End Dec (Btm) 2022A 2023A 2024A 2025F 2025F

Profitability ratios

Net interest margin 4.76% 4.81% 4.62% 4.74% 4.80%

Cost to income ratio 47% 49% 48% 47% 46%

ROAA 2.8% 2.6% 2.4% 2.4% 2.3%

ROAE 17.2% 17.1% 16.1% 15.2% 14.5%

Asset quality ratios

L/D ratio 111% 109% 109% 110% 111%

NPL/TL (net)

LLR/NPL 

LLR/BoT requirement

NPL (Btm) - net

Quarterly Statement of Comprehensive Income

Year End Dec (Btm) 1Q20 2Q20 3Q20 4Q20 1Q21

Interest income 4,525         4,122         4,082         4,028         3,776         

Interest expense 1,094         994             830             741             666             

Net interest income 3,430         3,128         3,252         3,287         3,110         

Non-interest income 1,454         1,234         1,443         1,675         1,991         

Non-interest expense 1,993         1,819         2,082         2,118         2,065         

Pre-provision profit 2,891         2,544         2,614         2,844         3,037         

Provision (Reverse)  1,050         873             605             803             833             

Pre-tax profit 1,841         1,671         2,009         2,041         2,204         

Corporate tax 357             337             397             406             440             

Net profit before non-controlling interest 1,484         1,333         1,612         1,635         1,764         

Non-controlling interest (0)                0                 0                 0                 0                 

Net profit 1,484         1,333         1,612         1,634         1,764         

EPS (Bt) 1.85            1.67            2.01            2.04            2.20            

Key financial ratios-Quarterly

Year End Dec (Btm) 1Q20 2Q20 3Q20 4Q20 1Q21

Profitability ratios

Net interest margin 4.29% 4.07% 4.44% 4.48% 4.31%

Cost to income ratio 41% 42% 44% 43% 40%

ROAA 2.0% 1.8% 2.3% 2.4% 2.6%

ROAE 14.8% 13.8% 17.4% 16.9% 17.5%

Asset quality ratios

L/D ratio-excl. B/E 103% 109% 105% 106% 106%

NPL/TL (gross) 2.12% 2.90% 2.29% 2.18% 2.17%

LLR/NPL 159.59% 155.01% 196.11% 210.48% 221.77%



 

    
 

Corporate Governance Report Rating 
 

 
 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการสำรวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการกำกับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) นี้ เป็นการดำเนินการตามนโยบายของสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ โดยการสำรวจของ 
IOD เป็นการสำรวจและประเมินจากข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย์ เอ็มเอไอ (MAI) 
ที่มีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ดังนั้น ผลสำรวจดังกล่าวจึงเป็นการนำเสนอในมุมมองของ
บุคคลภายนอก โดยไม่ได้เป็นการประเมนิการปฏิบัติ และมิได้มีการใช้ข้อมูลภายในเพื่อการประเมิน ผลสำรวจดังกล่าวเป็นผลการสำรวจ ณ 
วันที่ปรากฏในรายงานการกำกับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านั้น ดังน้ัน ผลการสำรวจจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวัน
ดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทั้งน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จำกัด มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ หรือรับรองถึงความถูกต้อง
ครบถ้วนของผลการสำรวจดังกล่าวแต่อย่างใด 
 
 

Anti-corruption Progress Indicators 

 
บริษัทท่ีเข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการ

บริษัทไทย แบ่งเป็น 2 กลุ่ม คือ 
 ได้ประกาศเจตนารมณเ์ขา้ร่วม CAC 

 ได้รับการรับรอง CAC 

 
 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหน้าการป้องกันการมีส่วนเกี่ยวข้องกับการทุจริตคอร์รัปชัน (Anti-Corruption 
Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยที่จัดทำโดยสถาบันที่เกี่ยวข้องซึ่งมีการเปิดเผยโดย
สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์นี้ เป็นการดำเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยั่งยืนสำหรับ
บริษัทจดทะเบียน โดยผลการประเมินดังกล่าว สถาบันที่เกี่ยวข้องอาศัยข้อมูลที่ได้รับจากบริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจดทะเบียนได้ระบุ
ในแบบแสดงข้อมูลเพื่อการประเมิน Anti-Corruption ซึ่งได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจำปี (แบบ 56-1) รายงาน
ประจำปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสารและหรือรายงานอื่นที่เกี่ยวข้องของบริษัทจดทะเบียนนั้น แล้วแต่กรณี ดังนั้น ผลการประเมินดังกล่าวจึง
เป็นการนำเสนอในมุมมองของสถาบันที่เกี่ยวข้องซึ่งเป็นบุคคลภายนอก โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมลูภายในเพื่อการประเมิน 

เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น ดังนั้น ผลการประเมินจึงอาจ
เปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปลี่ยนแปลง ทั้งนี ้บรษิัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จำกัด มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ 
หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด 

 


