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TOP: สรุป Analyst Meeting 1Q24 ยังดูสดใส 

สรุป Analyst Meeting 
1. Demand นํ Êามันในปี 2024 ยังเติบโตในระดบัทีÉตํÉา ในขณะ Supply เพิÉมขึ Êนจาก

กลุ่ม Non-OPEC แต่ OPEC น่าจะยงัคงกําลงัการผลิตในระดบัตํÉาต่อไป 
2. ปี 2024 จะมีโรงกลัÉนใหม่เข้ามาค่อนข้างมาก ส่วนใหญ่ Delay การ COD มา 

ส่งผลให้ Supply growth มากกว่า Demand growth 
3. Stock นํ Êามัน Middle Distillate ยังอยู่ในระดับตํÉายังเป็นปัจจัยสนับสนุนให้ 

Diesel crack spread อยู่ในระดบัทีÉดี 
4. GRM QTD อยู่ในระดบัทีÉดี 8.3 $/bbl จากโรงกลัÉนในภมูภิาคต่างๆ มีการปิดซ่อม 
5. ปี  2024 กลุ่ม  Paraxylene จะกลับมาดี  Demand growth มากกว่า Supply 

growth 
6. จะ Diversify ธุรกิจไปยังกลุ่มปิโตรเคมี เพิÉมมากขึ Êน โดยจะเป็นการลงทุนผ่าน 

join venture ต่างๆ 
7. มีความสนใจทีÉจะลงทุนใน Bio Jet Fuel แต่ยงัอยู่ในระหว่างการศึกษา และความ

คุ้มค่าในการลงทนุระยะยาว 
8. โครงการ CFP ยังคง COD ตามแผนในปี ŚŘŚŝ แต่จะมีบางหน่วยผลิตทีÉจะเปิด

ทดสอบก่อน อย่างเช่นหน่วยทีÉ Upgrade นํ Êามนัดีเซลเป็น Euro 5 และหลงัจากทีÉ
โครงการ CFP เปิดดําเนินงานในปี ŚŘŚŝ จะช่วยให้กระแสเงินสด และกําไรของ
บริษัทเพิÉมขึ Êน  ฐานทางการเงินของบริษัทจะแข็งแกร่งขึ Êน และจะสามารถ
นํากระแสเงินสดไปลงทนุต่อได้ 

 
ความเหน็ 
เรามีมุมมองเป็นกลางต่อการประชุม Supply โรงกลัÉนทีÉเพิÉมขึ Êนในปีนี Êอาจจะกดดันต่อ 
GRM ในช่วง 2H24 ได้ แต่ 1Q24 เราเชืÉอว่า GRM ยงัอยู่ในระดบัทีÉค่อนข้างดีจากการหยดุ
ซ่อมของหลายโรงกลัÉน เราคาดแนวโน้มกําไร 1Q24 อาจจะทรงตวัทีÉราว ś-Ŝ พนัล้านบาท 
GRM เริÉมปรับดีขึ Êน และ crude premium ปรับลดลง แต่ได้รับผล unplanned shutdown 
ส่งผลให้ run rate น่าจะปรับลดลง řŝ-ŚŘ%  แต่บริษัทสามารถกลับมา Operate ได้เร็ว
กว่าคาด นอกจากนี Êอาจจะมีผลของ Stock Gain 
คงราคาเป้าหมายปี ŚŘŚŜ ทีÉ ŝŝ บาท อิง Avg – 0.5 SD ทีÉ 0.70 เท่า ในช่วง ř 
สัปดาหท์ีÉผ่านมาราคาหุ้นปรับเพิÉมขึÊนกว่า Ş% จากการประกาศจ่ายปันผล Ś.şŝ 
บาท เราจึงยังแนะนําถือ เพืÉอรับปันผล XD Śş ก.พ.  
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Exhibit 1.New refinery capacity higher than demand growth in 2024 
 

 
Source: Company 

 



 

    
 

Corporate Governance Report Rating 
 

 
 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการสำรวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการกำกับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) นี้ เป็นการดำเนินการตามนโยบายของสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ โดยการสำรวจของ 
IOD เป็นการสำรวจและประเมินจากข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย์ เอ็มเอไอ (MAI) 
ที่มีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ดังนั้น ผลสำรวจดังกล่าวจึงเป็นการนำเสนอในมุมมองของ
บุคคลภายนอก โดยไม่ได้เป็นการประเมนิการปฏิบัติ และมิได้มีการใช้ข้อมูลภายในเพื่อการประเมิน ผลสำรวจดังกล่าวเป็นผลการสำรวจ ณ 
วันที่ปรากฏในรายงานการกำกับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านั้น ดังน้ัน ผลการสำรวจจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวัน
ดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทั้งน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จำกัด มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ หรือรับรองถึงความถูกต้อง
ครบถ้วนของผลการสำรวจดังกล่าวแต่อย่างใด 
 
 

Anti-corruption Progress Indicators 

 
บริษัทท่ีเข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการ

บริษัทไทย แบ่งเป็น 2 กลุ่ม คือ 
 ได้ประกาศเจตนารมณเ์ขา้ร่วม CAC 

 ได้รับการรับรอง CAC 

 
 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหน้าการป้องกันการมีส่วนเกี่ยวข้องกับการทุจริตคอร์รัปชัน (Anti-Corruption 
Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยที่จัดทำโดยสถาบันที่เกี่ยวข้องซึ่งมีการเปิดเผยโดย
สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์นี้ เป็นการดำเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยั่งยืนสำหรับ
บริษัทจดทะเบียน โดยผลการประเมินดังกล่าว สถาบันที่เกี่ยวข้องอาศัยข้อมูลที่ได้รับจากบริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจดทะเบียนได้ระบุ
ในแบบแสดงข้อมูลเพื่อการประเมิน Anti-Corruption ซึ่งได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจำปี (แบบ 56-1) รายงาน
ประจำปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสารและหรือรายงานอื่นที่เกี่ยวข้องของบริษัทจดทะเบียนนั้น แล้วแต่กรณี ดังนั้น ผลการประเมินดังกล่าวจึง
เป็นการนำเสนอในมุมมองของสถาบันที่เกี่ยวข้องซึ่งเป็นบุคคลภายนอก โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมลูภายในเพื่อการประเมิน 

เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น ดังนั้น ผลการประเมินจึงอาจ
เปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปลี่ยนแปลง ทั้งนี ้บรษิัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จำกัด มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ 
หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด 

 


