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XD - Date 

Period X-Date DPS(Bt) 

01/01/21-30/06/21 27/08/21 0.04 
01/01/20-31/12/20 29/04/21 0.08 
01/01/20-30/06/20 27/08/20 0.085 
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Stock information 

ราคาปิด 4.86 บาท 
ราคาปิดสงู/ต ่าใน 1 ปี 4.94/2.32 บาท 
มลูค่าตลาด 2,670 ลา้นบาท 
ปริมาณหุน้ (พาร ์1) 549 ลา้นหุน้ 
Free Float 43.38% 
Foreign Limit/Available 49%/49% 
NVDR in hand (% of share) 1.67% 
ปริมาณหุน้เฉลี่ย/วนั(‘000) 4,510.18 
Anti-corruption: n/a 
CG Score:   

คาด 2Q65F ไม่ได้โตโดดเด่น มอง 3/4Q65 มีโอกาสเติบโตทีด่ีกวา่  
• ก าไร 1Q65 จ านวน 21 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 19.7%QoQ และลดลง 34.6%YoY จาก

รายได้เติบโต ถึงแม้อัตราก าไรขั้นต้นจะต ่าลง QoQ แต่มกีารคุม SG&A ทีด่ีขึน้ 
• คาดการณ์ก าไรไตรมาส 3Q65 และ 4Q65 โด่ดเด่นกว่าคร่ึงปีแรกจากการผ่อน

คลายจากสถาณการโควิด-19 รวมถึงการจับมือกับ SABUY ที่จะเพิ่มโอกาสการ
เติบโตให้ธุรกิจเดิม 

• คงประมาณการก าไรปี 65 แต่ปรับเพิ่มประมาณการก าไรทั้งปี 66 ให้สอดคล้อง
กับโอกาสในการเติบโต รวมถึงปรับสมมุติฐานค่าใช้จ่ายในการจัดจ าหน่ายและ
บริหารให้สอดคล้องกับความสามารถในการคุมค่าใช้จ่ายทีด่ีขึน้ 

• ปรับค าแนะน าเป็น “ถือ” จาก “ซื้อ” โดยปรับเพิ่มราคาเป้าหมายใหม่เป็น 4.45 
บาท (ด้วยวิธี  P/E Ratio เฉลี่ยย้อนหลัง 5 ปี + 0.5SD ที่ 21.3 เท่า) แต่ราคา
ปัจจุบันได้สะท้อนมูลค่าพืน้ฐานของหุ้นเรียบร้อยแล้ว  

ผลการด าเนินงาน 1Q65 ก าไรเติบโตดขีึน้จากไตรมาสทีแ่ลว้ 
• ก าไร 1Q65 ที่ 21 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 19.7%QoQ และลดลง 34.6%YoY โดยก าไรเพิ่ม QoQ 

จากรายไดท้ี่เติบโตและการคมุ SG&A ที่ดีขึน้ ถึงแมอ้ตัราก าไรขัน้ตน้จะต ่าลง 
• รายไดร้วม 1Q65 เท่ากับ 323 ลา้นบาท (+25.2%QoQ, -30.1%YoY) เนื่องจากยอดขาย

เครื่องกรองน า้และเครื่องใชไ้ฟฟ้าที่ลดลง เนื่องจากสถานการณโ์รคระบาดโควิดที่ส่งผล
กระทบโดยตรงกับกลุ่มธุรกิจขายตรง แต่กลุ่มธุรกิจสารกรอง เครื่องท าน า้แข็ง และกลุ่ม
ธุรกิจสินเชื่อเช่าซือ้รถบรรทกุและสินเชื่อเงินใหกู้ ้Floor Plan เติบโตอย่างต่อเนื่อง 

• อัตราก า ไรขั้นต้นที่  80.8% (108.5% ใน 4Q64 และ 78.9% ใน 1Q64) ลดลง  QoQ 
เนื่องจากการขายสินคา้ที่ไม่มีก าไรขัน้ตน้เพิ่มขึน้ รวมกับสดัส่วนการขายเครื่องกรองน า้ที่
ลดลง 

• สัดส่วน SG&A ต่อยอดขายที่  58.4% (78.8% ใน 4Q64 และ 60.6% ใน 1Q64) ลดลง 
QoQ และ YoY จากการบริหารค่าใชจ้่ายอย่างมีประสิทธิภาพ และการปรบัปรุงโครงสรา้ง
ของการขายและผลตอบแทนของการขายของพนกังาน  

• สัดส่วนหนี ้เ สียต่อยอดขาย 12.9% (23.6% ใน 4Q64 และ  11.9% ใน 1Q64) โดยมี
ค่าใชจ้่ายดอ้ยค่าจ านวน 41 ลา้นบาท (-32.0% QoQ และ - 26.6% YoY) จากการบริหาร
เครื่องกรองน า้ที่ยึดคืนใหส้ามารถน าไปเป็นประโยชนด์ว้ยการขายและการใหเ้ช่า รวมถึง
การตัง้ส ารองหนีจ้ะสูญที่ลดลงจากการปรบัปรุงกระบวนการการตรวจสอบคุณภาพของ
ลกูหนีใ้นเชิงรุก 

• โดยสรุปก าไรไตรมาส 1/2565 คิดเป็นสัดส่วนราว 18.36% ของประมาณการก าไรทั้งปี 
2565 ที่ 115 ลา้นบาท (+271%) โดยเรายงัคงประมาณการเดิมไว ้เนื่องจากโอกาสในการ
เติบโตในไตรมาสที่ 3/2565 และ 4/2565  

ความเสี่ยง: โควดิ-19, การพ่ึงพาทีมขายตรง, ตน้ทนุท่ีสงูขึน้จากเงินเฟ้อ, หนีเ้สีย 
Financial Highlights 

Year End: 2019A 2020A 2021A 2022F 2023F 

Revenue (Btmn) 1,636 1,910 1,658 1,940 2,405 

EBITDA(Btmn) 192 253 130 236 305 

Net Profit (Bt mn) 110 143 31 115 168 

EPS (Bt)         0.20           0.26             0.06           0.21         0.31  

EV/EBITDA (x) 13.4 10.8 21.7 12.2 9.6 

PER(x) 23.9 18.3 84.4 22.7 15.6 

P/BV (x) 2.1 2.1 2.1 2.0 1.9 

DPS(Bt) 0.14 0.16 0.12 0.11 0.15 

Div Yield (%) 3.0% 3.5% 0.8% 2.2% 3.2% 

ROE (%) 9.0% 11.4% 2.5% 9.0% 12.4% 

Source: Trinity Research and Company Data 
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แนวโน้มไตรมาส 2/2565  
• ธุรกิจหลักยังคงได้รับผลกระทบจากโควิด 

คาดธุรกิจขายตรงยงัคงไดร้บัผลกระทบจากโควิด เนื่องจากทีมขายมีอปุสรรคในการเขา้ไปพบ
ลกูคา้ตามบา้น โดยคาดว่ารายไดจ้ากเครื่องกรองน า้จะทรงตวั ไม่ไดต้่างจากไตรมาส 1Q65  

• ธุรกิจใส้กรอง เคร่ืองท าน ้าแข็ง และธุรกิจสินเชื่อเติบโต 
บริษัทมีการใชข้อ้มลู CRM ประกอบการใหค้วามรูถ้ึงความส าคญัในการเปล่ียนสารกรองกบั
ลกูคา้ ช่วยเพิ่มการเติบโตใหธุ้รกิจใสก้รองกบัลกูคา้เก่าที่ครบก าหนดเปล่ียน 
คาดธุรกิจน า้แข็งเติบโตจากการที่กลุ่มธุรกิจอาหารและเครื่องดื่มที่เตรียมตัวที่จะเปิดรา้น
หลงัจากการท่องเที่ยวในประเทศฟ้ืนตวั เช่นเดียวกบัธุรกิจสินเชื่อรถบรรทกุ สินเชื่อส่วนบุคคล 
สินเชื่อ Floor Plan และสินเชื่อ SMEs ที่ปกติแลว้ไตรมาส 2 จะเป็นไตรมาสที่โด่ดเด่นของ
ธุรกิจนีเ้นื่องจากเป็นช่วงเปิดเรียนและช่วงเทศกาล ท าใหม้ีความจ าเป็นตอ้งขอสินเชื่อ โดยทาง
บรษิัทยงัคงพยายามลด NPL ใหใ้กลก้บัเป้าที่ 5% (6.07% ใน 1Q22) 

• ค่าใช้จ่ายในการจัดจ าหน่ายและบริหารทีค่งที ่
ดว้ยความสามารถในการคมุค่าใชจ้่ายช่วง 1Q65 เราคาดว่าผูบ้ริหารจะสามารถคมุค่าใชจ้่าย
ต่างๆ 2Q65 ไดด้ีไม่ต่างกนั โดยคาดว่าค่าใชจ้่ายในการจดัจ าหน่ายและบรหิาร รวมถึงตน้ทนุ
การขายจะเพิ่มขึน้เล็กนอ้ยเนื่องจากค่าเงินเฟ้อ 

 
ปรับเพิ่มประมาณการปี 2566 เพื่อสะท้อนโอกาสการเติบโต 
 ฝ่ายวิ เคราะห์ฯพิจารณาปรับประมาณการปี 2566 เพิ่มขึ ้นเพื่อให้สอดคล้องกับ
สถานการณก์ารจบัมือกบั SABUY โดยคาดว่าในปี 2566 บริษัทจะสามารถพฒันาธุรกิจผ่าน 
SABUY ecosystem ใหเ้กิดประโยชนส์งูสดุ โดยปรบัประมาณการรายไดร้วมปี 2566 เพิ่มมา
อยู่ที่ 2,405 ลา้นบาท (+24%YoY) จากเดิม 2,196 ลา้นบาท (+13%YoY) คิดเป็นการปรับ
ประมาณการรายไดเ้พิ่มขึน้ราว 9.5% (Exhibit 1) 
 พรอ้มกันนีไ้ดพ้ิจารณาปรบัสมมติฐานค่าใชจ้่ายในการจัดจ าหน่ายและบริหารปี 2566 
ลดลงเป็น 59.0% จากเดิมที่ 60.0% เพื่อใหส้ะทอ้นความสามารถในการปรบัปรุงโครงสรา้ง
ของการขายและการบรหิารค่าใชจ้่ายอย่างมีประสิทธิภาพ 
 จากการปรบัประมาณการดงักล่าว ส่งผลกระทบต่อประมาณการก าไรสทุธิปี  2566 เพิ่ม
มาอยู่ที่ 168 ลา้นบาท (+46%YoY) คิดเป็น EPS 0.31 บาทต่อหุ้น จากประมาณการเดิมที่ 
138 ลา้นบาท คิดเป็นการเพิ่มขึน้จากการปรบัประมาณการราว 22% 
 

 
 
 
 
 
 

 
 

ปรับเพิ่มราคาเป้าหมายเป็น 4.45 บาทต่อหุน้ แต่ปรับลดปรับค าแนะน าเป็น “ถือ” 
เปล่ียนค าแนะน าเป็น “ถือ” จาก “ซือ้” แมป้รบัราคาเป้าหมายใหม่เพิ่มเป็น 4.45 บาทต่อ

หุน้ (จากเดิม 3.56 บาท) เราปรบั P/E Ratio เพิ่มขึน้เป็น 21.3 เท่า (เดิม P/E Ratio ที่ 17 เท่า) 
ซึ่งเราปรบั P/E Ratio เพิ่มขึน้ + 0.5 SD ดว้ยมมุมองแนวโนม้โอกาสเติบโตของธุรกิจหลงัจาก
จบัมือกับ SABUY และ EPS ประมาณการไวท้ี่ 0.21 บาท โดยราคาปัจจุบนัไดส้ะทอ้นมลูค่า
พืน้ฐานของหุน้เรียบรอ้ยแลว้ 

Exhibit 1:  TSR Earnings Revision 

 
Source: Trinity Research 

2022F 2023F 2022F 2023F 2022F 2023F

Sales 1,940 2,405 1,940 2,196 0.0% 9.5%

Sales Growth% 17% 24% 17% 13%

SG&A to Sales (%) 60% 59% 60% 60%

Net Income 115 168 115 138 0.0% 22%

%Net margin 6% 7% 6% 6%

Current Previous % Revision
Revised (MB)
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ซึ่งเราไดท้ าตาราง P/E Ratios Sensitivity Analysis (Exhibit 2) ที่ P/E Ratios ในกรอบ -
1SD ถึง +1SD และบน EPS +/- 10% จากประมาณการ เพื่อประกอบการตดัสินใจลงทนุ 

 
 

 
 

  
  
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 

Exhibit 2:  P/E Ratios Sensitivity Analysis 

 
Source: Trinity Research 

P/E Ratios Sensitivity Analysis

-1.0SD -0.5SD Mean +0.5SD +1.0SD

5.5        10.8      16.0      21.3      26.5      

0.19 1.04      2.03      3.02      4.01      4.99      

0.21 1.16      2.25      3.35      4.45      5.55      

0.23 1.27      2.48      3.69      4.90      6.10      
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Exhibit 3:  TSR Earnings Review 

 

Quarterly Breakdown (Bt mn) 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21* 1Q22* %YoY %QoQ  2021 2022F %YoY 

Sales Revenue 474 498 428 258 323 (31.9%) 25.2%  1,658 1,940 17.0% 

Cost of Sales and Services (100) (144) (123) 22 (74)    (346) (427)  

Gross Profit 373 354 305 280 249 (33.3%) (11.0%)  1,312 1,513 15.3% 

SG&A (287) (286) (288) (203) (188)    (1,064) (1,164)  

Bad and doubtful debts expenses (57) (55) (59) (61) (41)    (231) (233)  

Operating Profit 30 13 (42) 16 19 (36.4%) 21.8%  17 116 594.1% 

Other Income (Expenses) 11 9 10 6 9    36 37  

EBIT 41 22 (33) 21 28 (31.9%) 32.6%  51 153 200.1% 

EBITDA 61 40 (14) 43 44 (28.0%) 3.0%  130 236 81.6% 

Interest Expense (1) (1) (1) (2) (1)    (5) (5)  

Pretax Profit 39 20 (34) 19 26 (33.7%) 35.6%  46 149 225.4% 

Income Tax (6) (5) 4 (3) (6)    (11) (30)  

NPAT 34 15 (30) 16 20 (39.1%) 26.7%  35 119 240.9% 

Minority Interests (1) (2) (2) 2 1    (4) (4)  

Core Profit 32 13 (32) 18 21 (34.6%) 19.7%  31 115 271.0% 

Extraordinary Items 0 0 0 0 0    0 0  

Reported Net Profit 32 13 (32) 18 21 (34.6%) 19.7%  31 115 271.0% 

EPS (Bt) 0.06  0.02  -0.06  0.03  0.04  (34.6%) 19.7%        0.06        0.21  271.0% 

Normalized EPS (Bt) 0.06  0.02  -0.06  0.03  0.04  (34.6%) 19.7%        0.06        0.21  271.0% 

            
Key ratios                   

Gross margin 78.9% 71.0% 71.2% N/A N/A    79.1% 78.0%  

SG&A /Sales 60.6% 57.4% 67.3% N/A N/A    64.2% 60.0%  

Bad and doubtful debts expenses/Sales 11.9% 11.0% 13.8% N/A N/A    13.9% 12.0%  

EBITDA margin 12.9% 8.1% (3.3%) 16.5% 13.6%    7.9% 12.2%  

EBIT margin 8.6% 4.4% (7.7%) 8.1% 8.6%    3.1% 7.9%  

Effective tax rate 15.1% 26.4% (10.9%) 16.5% 22.0%    23.6% 20.0%  

Net margin 6.8% 2.5% (7.5%) 6.8% 6.5%    1.9% 5.9%  

Net margin - normalized 6.8% 2.5% (7.5%) 6.8% 6.5%    1.9% 5.9%  

* ตวัเลขไตรมาส 4Q21และ1Q22 มีการเปล่ียนแปลงวิธีการบนัทึกบญัชเีกี่ยวกบัรายไดส้ินเชื่อรถยนตแ์ละรถบรรทกุ 
วน 1Q21 ถึง 3Q21 ไม่มีตวัเลขหลงัการปรบัปรุง จึงไม่สามารถเปรียบเทียบตน้ทนุ และ ค่าใชจ้่าย QoQ และ YoY ได ้
 
Source: Company Data, Trinity Research 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 บริษทัหลกัทรพัย ์ทรีนีต้ี จ ำกดั, 179 อำคำรบำงกอก ซิต้ี ทำวเวอร ์ชัน้ 25-26, 29 ถนนสำทรใต้ เขตสำทร กรงุเทพฯ 10120 โทรศพัท์ 0-2088-9100 โทรสำร 0-2088-9399 
รายงานฉบบัน้ีจดัท าขึน้โดยขอ้มูลเท่าทีป่รากฏและเชื่อว่าเป็นที่น่าเชื่อถอืได ้แต่ไม่ถอืเป็นการยนืยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของขอ้มูลนัน้ๆ โดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ทรนีีตี้ จ ากดั ผูจ้ดัท าขอสงวนสทิธิใ์นการเปลีย่น 
แปลงความเห็นหรอืประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบัน้ีโดยไม่ตอ้งแจง้ล่วงหน้า รายงานฉบบัน้ีมวีตัถุประสงคเ์พื่อใชป้ระกอบการตดัสนิใจของนักลงทุน โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ าหรอืชกัชวนใหนั้กลงทุนท าการซื้อ
หรอืขายหลกัทรพัย ์หรอืตราสารทางการเงนิใดๆ ทีป่รากฏในรายงาน 
 

5 

TSR: 7 มิถุนายน 2565 

 
 

THIENSURAT PUBLIC COMPANY LIMITED (TSR)           

Income statement           

Year End 31 Dec (Btmn) 2019A 2020A 2021A 2022F 2023F 

Revenue 1,636 1,910 1,658 1,940 2,405 

Cost of Sales and Services (409) (436) (346) (427) (517) 

Gross Profit 1,227 1,474 1,312 1,513 1,888 

SG&A (996) (1,110) (1,064) (1,164) (1,419) 

Bad and doubtful debts expenses (134) (216) (231) (233) (289) 

Operating Profit 98 148 17 116 180 

Other Income (Expenses) 40 33 36 37 38 

Associates & JV (0) (0) (1) 0 0 

EBIT 138 181 51 153 218 

EBITDA 192 253 130 236 305 

Interest Expense (1) (4) (5) (5) (4) 

Pretax Profit 137 176 46 149 215 

Income Tax (27) (32) (11) (30) (43) 

NPAT 110 144 35 119 172 

Minority Interests 0 (1) (4) (4) (4) 

Core Profit 110 143 31 115 168 

Extraordinary Items 0 0 0 0 0 

Reported Net Profit 110 143 31 115 168 

      
Financial Position           

Year End 31 Dec (Btmn) 2019A 2020A 2021A 2022F 2023F 

Cash and Cash Equivalents 59 62 56 58 91 

Accounts Receivable 688 713 599 718 791 

Inventories 134 213 272 199 198 

Total Current Assets 902 1,053 960 1,031 1,143 

Property, Plant & Equipment 394 353 415 369 319 

Others 152 285 337 344 382 

Total Assets 1,448 1,692 1,712 1,744 1,844 

Short-term Debt 13 92 220 176 141 

Accounts Payable 128 172 135 133 169 

Total Current Liabilities 185 315 392 361 375 

Long-term Debt 3 79 47 52 47 

Total Liabilities 211 417 461 438 453 

Paid-up Capital 550 550 549 549 549 

Share Premium 304 303 309 309 309 

Retained Earnings  377 423 386 443 527 

Others 0 (6) 0 0 0 

Minority Interest 5 4 6 5 6 

Total Equity  1,236 1,275 1,251 1,306 1,391 

Total Liabilities & Equity 1,448 1,692 1,712 1,744 1,844 

Check 0 0 (0) (0) 0 

Key Assumptions           

Year End Dec  2019A 2020A 2021A 2022F 2023F 

Revenue Growth (%) 3.9% 16.7% -13.2% 17.0% 24.0% 

Gross Margin (%) 75.0% 77.2% 79.1% 78.0% 78.5% 

SG&A to Sales (%) 60.8% 58.1% 64.2% 60.0% 59.0% 

Bad and doubtful debts expenses to Sales (%) 8.2% 11.3% 13.9% 12.0% 12.0% 

Revenue breakdown (Mtmn)      
Revenue from sale of goods             1,457            1,686            1,640            1,623          1,997  

Interest income from hire-purchase contract and loans                180                222                234                304             396  

Income from loan receivables                 0.2                 2.6               12.0               12.4            12.8  

 
 
 



 

 บริษทัหลกัทรพัย ์ทรีนีต้ี จ ำกดั, 179 อำคำรบำงกอก ซิต้ี ทำวเวอร ์ชัน้ 25-26, 29 ถนนสำทรใต้ เขตสำทร กรงุเทพฯ 10120 โทรศพัท์ 0-2088-9100 โทรสำร 0-2088-9399 
รายงานฉบบัน้ีจดัท าขึน้โดยขอ้มูลเท่าทีป่รากฏและเชื่อว่าเป็นที่น่าเชื่อถอืได ้แต่ไม่ถอืเป็นการยนืยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของขอ้มูลนัน้ๆ โดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ทรนีีตี้ จ ากดั ผูจ้ดัท าขอสงวนสทิธิใ์นการเปลีย่น 
แปลงความเห็นหรอืประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบัน้ีโดยไม่ตอ้งแจง้ล่วงหน้า รายงานฉบบัน้ีมวีตัถุประสงคเ์พื่อใชป้ระกอบการตดัสนิใจของนักลงทุน โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ าหรอืชกัชวนใหนั้กลงทุนท าการซื้อ
หรอืขายหลกัทรพัย ์หรอืตราสารทางการเงนิใดๆ ทีป่รากฏในรายงาน 
 

6 

TSR: 7 มิถุนายน 2565 

 
 

THIENSURAT PUBLIC COMPANY LIMITED (TSR) 

Cash Flow Statement           

Year End 31 Dec (Btmn) 2019A 2020A 2021A 2022F 2023F 

Pretax Profit 137  176  46  149  215 

Depreciation & Amortization 55  72  79  83  87 

Change in Working Capital (158) (312) (292) (60) (62) 

Others 124  174  209  (44) (55) 

CF from Operating Activities 157  110  42  128  185 

Capital Expenditure (8) 8  (93) (37) (37) 

Others (0) (30) 23  (0) 0 

CF from Investing Activities (8) (21) (69) (37) (37) 

Capital Raising 0  0  0  (1) 0 

Net Proceeds from Debt (60) 10  78  (39) (40) 

Cash Dividend (77) (90) (66) (58) (84) 

Others 1  (6) 9  9  9 

CF from Financing Activities (137) (86) 22  (89) (115) 

Net Change in Cash 12  3  (6) 2  32 

Beginning cash  48  59  62  56  58 

Ending cash  59  62  56  58  91 

      
Key Ratios           

  2019A 2020A 2021A 2022F 2023F 

Per Share (Bt)      
Reported EPS 0.20 0.26 0.06 0.21 0.31 

Core EPS 0.20 0.26 0.06 0.21 0.31 

DPS 0.14 0.16 0.12 0.11 0.15 

BV 2.25 2.32 2.28 2.38 2.53 

EV 4.68 4.96 5.14 5.07 4.94 

Valuation Ratios      
PER (x) 23.9 18.3 84.4 22.7 15.6 

P/BV (x) 2.1 2.1 2.1 2.0 1.9 

P/CF (x) 16.7 23.7 61.9 20.5 14.1 

EV/EBITDA (x) 13.4 10.8 21.7 11.8 8.9 

Dividend Yield (%) 3.0% 3.5% 0.8% 2.2% 3.2% 

Profitability Ratios      
Gross Margin (%) 75.0% 77.2% 79.1% 78.0% 78.5% 

EBITDA Margin (%) 11.7% 13.2% 7.9% 12.2% 12.7% 

EBIT Margin (%) 8.4% 9.5% 3.1% 7.9% 9.1% 

Net Profit Margin (%) 6.7% 7.5% 1.9% 5.9% 7.0% 

ROA (%) 7.7% 9.1% 1.8% 6.7% 9.4% 

ROE (%) 9.0% 11.4% 2.5% 9.0% 12.4% 

Liquidity Ratios      
Current Ratio (x) 4.9 3.3 2.4 2.9 3.0 

Quick Ratio (x) 4.0 2.5 1.7 2.1 2.4 

Leverage Ratios      
Debt-to-Equity Ratio (x) 0.01 0.13 0.21 0.17 0.13 

Net Debt-to-Equity Ratio (x) -0.04 0.1 0.17 0.13 0.07 

Interest Coverage Ratio (x) 134.6 41.2 9.5 33.6 58.1 

Growth           

Revenue (%) 3.9% 16.7% -13.2% 17.0% 24.0% 

EBITDA (%) 2.6% 31.5% -48.5% 81.6% 29.2% 

Reported Net Profit (%) 2.7% 30.6% -78.3% 271.0% 45.8% 

Reported EPS (%) 2.7% 30.6% -78.3% 271.0% 45.8% 

Core Profit (%) 2.7% 30.6% -78.3% 271.0% 45.8% 

Core EPS (%) 2.7% 30.6% -78.3% 271.0% 45.8% 
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Corporate Governance Report Rating 
 

 
 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมสง่เสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) นี ้เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย์ โดยการส ารวจของ 
IOD เป็นการส ารวจและประเมินจากขอ้มลูของบรษัิทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และตลาดหลกัทรพัย ์เอ็มเอไอ (MAI) 
ที่มีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทนุทั่วไปสามารถเขา้ถึงได้ ดงันัน้ ผลส ารวจดงักลา่วจึงเป็นการน าเสนอในมุมมองของ
บคุคลภายนอก โดยไมไ่ดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิ และมิไดม้ีการใชข้อ้มลูภายในเพื่อการประเมิน ผลส ารวจดงักลา่วเป็นผลการส ารวจ ณ 
วนัที่ปรากฏในรายงานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านัน้ ดังนัน้ ผลการส ารวจจึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวัน
ดงักลา่ว หรือเมื่อขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์ทรนีีตี ้จ ากดั มิไดย้ืนยนั ตรวจสอบ หรอืรบัรองถึงความถกูตอ้ง
ครบถว้นของผลการส ารวจดงักลา่วแตอ่ยา่งใด 
 
 

Anti-corruption Progress Indicators 
 

บริษัทที่เขา้ร่วมโครงการแนวรว่มปฏิบตัิของภาคเอกชนไทยในการต่อตา้นทุจริต  (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการ
บรษัิทไทย แบง่เป็น 2 กลุม่ คือ 

• ได้ประกาศเจตนารมณเ์ขา้ร่วม CAC 
• ได้รับการรับรอง CAC 

 
 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดชันีชีว้ดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนเก่ียวขอ้งกับการทุจริตคอรร์ปัชนั  (Anti-Corruption 
Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทยที่จัดท าโดยสถาบันที่เก่ียวขอ้งซึ่งมีการเปิดเผยโดย
ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัยน์ี  ้เป็นการด าเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยั่งยืนส าหรบั
บริษัทจดทะเบียน โดยผลการประเมินดงักลา่ว สถาบนัที่เก่ียวขอ้งอาศยัขอ้มลูที่ไดร้บัจากบริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจดทะเบียนไดร้ะบุ
ในแบบแสดงขอ้มูลเพื่อการประเมิน Anti-Corruption ซึ่งไดอ้า้งอิงขอ้มูลมาจากแบบแสดงรายการขอ้มูลประจ าปี (แบบ 56-1) รายงาน
ประจ าปี (แบบ 56-2) หรอืในเอกสารและหรอืรายงานอื่นที่เก่ียวขอ้งของบรษัิทจดทะเบียนนัน้ แลว้แตก่รณี ดงันัน้ ผลการประเมินดงักลา่วจึง
เป็นการน าเสนอในมมุมองของสถาบนัท่ีเก่ียวขอ้งซึง่เป็นบคุคลภายนอก โดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบรษัิทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย และมิไดใ้ชข้อ้มลูภายในเพื่อการประเมิน 

เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน  ณ  วันที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดังนั้น ผลการประเมินจึงอาจ
เปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักลา่ว หรอืเมื่อขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งมีการเปลีย่นแปลง ทัง้นี ้บรษัิทหลกัทรพัย ์ทรีนีตี ้จ ากดั มิไดย้ืนยนั ตรวจสอบ 
หรอืรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักลา่วแตอ่ยา่งใด 
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