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รายงานฉบบันีÊจดัทําขึÊนโดยขอ้มูลเท่าทีÉปรากฏและเชืÉอว่าเป็นทีÉน่าเชืÉอถอืได ้แต่ไม่ถอืเป็นการยนืยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของขอ้มูลนั Êนๆ โดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ทรนีีตีÊ จํากดั ผูจ้ดัทําขอสงวนสทิธิ ÍในการเปลีÉยน 
แปลงความเห็นหรอืประมาณการณ์ต่างๆ ทีÉปรากฏในรายงานฉบบันีÊโดยไม่ตอ้งแจง้ล่วงหน้า รายงานฉบบันีÊมวีตัถุประสงคเ์พืÉอใชป้ระกอบการตดัสนิใจของนักลงทุน โดยไมไ่ดเ้ป็นการชีÊนําหรอืชกัชวนใหนั้กลงทุนทําการซืÊอ
หรอืขายหลกัทรพัย ์หรอืตราสารทางการเงนิใดๆ ทีÉปรากฏในรายงาน 
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บมจ. ไทยยูเนีÉยน กรุ๊ป – TU 13 มีนาคม 2566 
 

 
 
 
 

คาํแนะนํา 

ซืÊอ 

ราคาปิด 

14.50 บาท 
ราคาเป้าหมาย 

21 บาท 
หมวดธุรกิจ 

อาหารและเครืÉองดืÉม 
Anti-corruption: 

ได้รับการรับรอง 
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มองเป็นบวกหากมีการขาย Red Lobster 

 
มองเป็นบวกหากมีการขาย Red Lobster 
ราคาหุ้นของ TU อ่อนตัวลงมาค่อนข้างมาก หลังมีการรายงานข่าวว่าจะมีการขายธุรกิจ Red 
Lobster หลังประสบปัญหาขาดทุนมานานจากผลกระทบของโรคระบาด โดยในปี 2565 ทาง 
TU ต้องรับส่วนแบ่งขาดทุนจากการดำเนินงานเข้ามา 1,207 ล้านบาท แม้ว่าทางผู้บริหาร TU 
จะพยายามปรับโครงสร้างการดำเนินงาน ปรับเมนู และลดต้นทุนของ Red Lobster โดยคาด
ว่าหวังว่าจะเห็นการฟื้นตัว แต่เป้าหมายทางการเงินในปี 2566 ยังคาดว่าจะเห็นขาดทุนราว 
600 ล้านบาท ทำให้เรามองว่าการฟื้นตัวของ Red Lobster อาจต้องใช้ระยะเวลานาน บวกกับ
ปัญหาเงินเฟ้อและเศรษฐกิจในสหรัฐฯ ท่ีทำให้การดำเนินธุรกจิมีความไม่แน่นอนสูง เราจึงมอง
ว่าหากมีการขายธุรกิจ Red Lobster จริง จะเป็นบวกต่อกำไรของ TU ในระยะยาว 
 
อาจเห็นขาดทนุจากการขายเป็น One-time แต่บวกต่อกาํไรระยะยาว 
เรามองว่าการขายธุรกิจ Red Lobster อาจเกิดผลขาดทุนท่ีเป็น One-time โดยปัจจุบันบริษัทมี
สัดส่วนการถือหุ้นใน Red Lobster ผ่านบริษัทย่อยอยู่ที่ 25% และมีการลงทุนในหน่วยลงทุน
บุริมสิทธิที่แปลงสภาพได้อีก 24% รวมมูลค่าต่ำกว่า 2.3 หมื่นล้านบาท อย่างไรก็ตามจำนวน
ขาดทุนที่เป็น One-time นั้นจะขึ้นอยู่กับราคาขาย ซึ่งหากใกล้เคียงมูลค่าทางบัญชีที่บันทึกไว้ก็
จะมีผลขาดทุนไม่มาก แต่หากสามารถขายได้ต่ำกว่าราคาบัญชีก็อาจเห็นผลขาดทุนที ่เป็น 
One-time ค่อนข้างมากได้ 
 
คงราคาเป้าหมายและคาํแนะนํา 
เราคงราคาเป้าหมายปี 2566 ที่ 21 บาท อิง PBV 1.6 เท่า หากข่าวดังกล่าวเป็นจริง แม้ว่าจะมี
ผลกระทบจากขาดทุนที่เป็น One-time แต่จะทำให้กำไรระยะยาวปรับตัวดีขึ้น ขณะที่ราคาหุ้น
อ่อนตัวลงมาสะท้อนปัจจัยลบไปแล้ว จึงคงคำแนะนำ “ซื้อ” 
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รายงานฉบบันีÊจดัทําขึÊนโดยขอ้มลูเท่าทีÉปรากฏและเชืÉอวา่เป็นทีÉน่าเชืÉอถอืได ้แตไ่มถ่อืเป็นการยนืยนัความถกูตอ้งและความสมบรูณ์ของขอ้มลูนั Êนๆ โดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ทรนีีตีÊ จาํกดั ผูจ้ดัทาํขอสงวนสทิธิ ÍในการเปลีÉยน 
แปลงความเหน็หรอืประมาณการณ์ตา่งๆ ทีÉปรากฏในรายงานฉบบันีÊโดยไมต่อ้งแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบบันีÊมวีตัถุประสงคเ์พืÉอใชป้ระกอบการตดัสนิใจของนักลงทุน โดยไมไ่ดเ้ป็นการชีÊนําหรอืชกัชวนใหน้ักลงทนุทําการซืÊอ
หรอืขายหลกัทรพัย ์หรอืตราสารทางการเงนิใดๆ ทีÉปรากฏในรายงาน 

 

Corporate Governance Report Rating 
 

 
 

 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการสาํรวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรืÉองการกาํกับดูแลกิจการ (Corporate 

Governance) นี Ê เป็นการดาํเนินการตามนโยบายของสาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสาํรวจของ IOD เป็น

การสาํรวจและประเมินจากขอ้มูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และตลาดหลกัทรพัย ์เอม็เอไอ (MAI) ทีÉมีการเปิดเผย

ต่อสาธารณะ และเป็นขอ้มูลทีÉผูล้งทนุทัÉวไปสามารถเขา้ถงึได ้ดงันัÊน ผลสาํรวจดงักล่าวจงึเป็นการนาํเสนอในมุมมองของบคุคลภายนอก โดยไม่ได้

เป็นการประเมินการปฏิบตัิ และมิไดมี้การใชข้อ้มูลภายในเพืÉอการประเมิน ผลสาํรวจดงักล่าวเป็นผลการสาํรวจ ณ วนัทีÉปรากฏในรายงานการกาํกบั

ดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านัÊน ดงันัÊน ผลการสาํรวจจึงอาจเปลีÉยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมืÉอข้อมูลทีÉเกีÉยวขอ้งมีการ

เปลีÉยนแปลง ทัÊงนีÊ บรษัิทหลกัทรพัย ์ทรีนีตี Ê จาํกดั มิไดยื้นยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองถงึความถกูตอ้งครบถว้นของผลการสาํรวจดงักล่าวแต่อยา่งใด 

 
 

Anti-corruption Progress Indicators 

 
บริษัททีÉเขา้ร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบตัิของภาคเอกชนไทยในการต่อตา้นทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบรษิัทไทย 

แบง่เป็น 2 กลุม่ คือ 

 ได้ประกาศเจตนารมณเ์ข้าร่วม CAC 

 ได้รับการรับรอง CAC 

 

 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดชันีชี Êวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนเกีÉยวขอ้งกบัการทจุริตคอรร์ปัชนั (Anti-Corruption Progress 

Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยทีÉจดัทาํโดยสถาบนัทีÉเกีÉยวขอ้งซึÉงมีการเปิดเผยโดยสาํนกังานคณะกรรมการ

กาํกบัหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัยนี์Ê เป็นการดาํเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยัÉงยืนสาํหรบับริษัทจดทะเบียน โดยผลการ

ประเมินดงักล่าว สถาบนัทีÉเกีÉยวขอ้งอาศยัขอ้มูลทีÉไดร้บัจากบริษัทจดทะเบียนตามทีÉบริษัทจดทะเบียนไดร้ะบุในแบบแสดงขอ้มลูเพืÉอการประเมิน 

Anti-Corruption ซึÉงได้อา้งอิงขอ้มูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจาํปี (แบบ 56-1) รายงานประจาํปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสารและหรือ

รายงานอืÉนทีÉเกีÉยวขอ้งของบริษัทจดทะเบียนนัÊน แลว้แต่กรณี ดงันัÊน ผลการประเมินดงักล่าวจงึเป็นการนาํเสนอในมมุมองของสถาบนัทีÉเกีÉยวขอ้งซึÉง

เป็นบคุคลภายนอก โดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพืÉอการ

ประเมิน 

เนืÉองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันทีÉปรากฏในผลการประเมินเท่านัÊน ดงันัÊน ผลการประเมินจึงอาจเปลีÉยนแปลงได้

ภายหลงัวนัดงักลา่ว หรือเมืÉอขอ้มลูทีÉเกีÉยวขอ้งมีการเปลีÉยนแปลง ทัÊงนี Ê บรษัิทหลกัทรพัย ์ทรีนีตี Ê จาํกดั มิไดย้ืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถูกตอ้ง

ครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด 

 

 


