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มองการขาย Red Lobster เป็นบวกในระยะยาว 

 
อาจเกิดรายการ One-time จากแผนถอนการลงทุนใน Red Lobster 
TU แจ้งมติกรรมการ เรืองแผนถอนการลงทุนใน Red Lobster โดยเป็นไปได้ทีจะบนัทึกการด้อย
ค่าทีไม่ใช่เงินสดครังเดียว จํานวนประมาณ ,  ล้านบาท หรือประมาณ  ล้านเหรียญ
สหรัฐฯ ใน Q  นี เนืองจากการทีจะสนับสนุนการดําเนินงานของ Red Lobster ต่อไป อาจ
ต้องใส่เงินเพิมทุนเพิมเติม ซึงจะขดักบัเดิมทีมีการแถลงไว้ว่าจะไม่มีการลงทุนเพิมเติมใน Red 
Lobster อีก และด้วยสถานการณ์เศรษฐกิจโลกและภายในสหรัฐฯ ทําให้มองการฟืนตัวของ
ธุรกจิภตัคาคารในสหรัฐฯ ของ Red Lobster ค่อนข้างยาก 
 
รายการดงักล่าวจะส่งผลให้ปี  นีอาจต้องรายงานผลขาดทุนสุทธิราว .  หมืนล้านบาท 
ในขณะเดียวกนั TU จะหยดุรับรู้ส่วนแบ่งกําไรจาก Red Lobster ตงัแต่ Q  เป็นต้นไป ซงึจะ
ทําให้แนวโน้มกําไรในระยะยาวของ TU ปรับตวัดีขึน เนืองจาก TU ต้องรับรู้ส่วนแบ่งขาดทนุจาก 
Red Lobster เข้ามาปีละประมาณ  พันล้านบาท ทงันเีรามองว่ารายการดงักล่าวจะไม่ส่งผล
ต่อฐานเงินทนุของ TU แม้ว่าจะทําให้สดัส่วน Net ID/E เพิมขึนจาก . x ใน Q  เป็น . x 
แต่ยงัตํากว่าเป้าหมายของบริษัททวีางไว้ท ี . - .  เท่า ทงันด้ีวยผลประกอบการปี  ทีอาจ
ขาดทุน ทําให้บริษัทต้องขอผ่อนผนัเงือนไขด้านอตัราส่วนทางการเงิน และการจ่ายปันผลกับผู้
ถือหุ้นกู้  ซึงบริษัทยังมีความตังใจทีจะจ่ายปันผลตามปกติ เนืองจากรายการดังกล่าวเป็น
รายการทีไม่ใช่เงินสดและไม่ได้กระทบความสามารถในการชําระหนีและจ่ายปันผลของบริษัท 
นอกจากนียงัมีมติกรรมการทีอนุมตัิการซือหุ้นคืนในวงเงิน .  พนัล้านบาท จํานวนหุ้นไม่เกิน 

 ล้านหุ้น (คิดเป็นไม่เกิน . % ของจํานวนหุ้นทงัหมด) ในระยะเวลาตงัแต่  ก.พ.  ถึง 
 ม.ิย.  (ณ Q  บริษัทมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดราว .  พนัล้านบาท) 

 
กระทบกาํไรระยะสันแต่บวกต่อกาํไรระยะยาว 
เรามองประเด็นดงักล่าวอาจเป็นลบในระยะสนั แต่เป็นบวกในระยะยาว โดยมีแนวโน้มทีเราจะ
ปรับประมาณการปี  ลงเป็นขาดทุนเพือสะท้อนรายการดงักล่าว แต่จะปรับประมาณการ
ขึนสําหรับกําไรปี  เป็นต้นไป บวกกับมีโอกาสทีมีโอกาสที TU จะมีการกลบัรายการด้อย
ค่าหากสามารถขาย Red Lobster ได้ในอนาคต (จํานวนของการกลบัรายการจะขึนอยู่กบัราคา
ทจีะขายได้) เรายงัคงราคาเป้าหมายที .  บาท แต่มีแนวโน้มทีจะปรบัราคาเป้าหมายปี  
ขึนภายหลงัการปรับประมาณการ หากอิง PER บนกําไรปี  ทีเพิมขึนหลงัหยุดรับรู้ส่วนแบ่ง
ขาดทนุจาก Red Lobster 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

    
 

Corporate Governance Report Rating 
 

 
 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการสำรวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการกำกับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) นี้ เป็นการดำเนินการตามนโยบายของสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ โดยการสำรวจของ 
IOD เป็นการสำรวจและประเมินจากข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย์ เอ็มเอไอ (MAI) 
ที่มีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ดังนั้น ผลสำรวจดังกล่าวจึงเป็นการนำเสนอในมุมมองของ
บุคคลภายนอก โดยไม่ได้เป็นการประเมนิการปฏิบัติ และมิได้มีการใช้ข้อมูลภายในเพื่อการประเมิน ผลสำรวจดังกล่าวเป็นผลการสำรวจ ณ 
วันที่ปรากฏในรายงานการกำกับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านั้น ดังน้ัน ผลการสำรวจจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวัน
ดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทั้งน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จำกัด มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ หรือรับรองถึงความถูกต้อง
ครบถ้วนของผลการสำรวจดังกล่าวแต่อย่างใด 
 
 

Anti-corruption Progress Indicators 

 
บริษัทท่ีเข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการ

บริษัทไทย แบ่งเป็น 2 กลุ่ม คือ 
 ได้ประกาศเจตนารมณเ์ขา้ร่วม CAC 

 ได้รับการรับรอง CAC 

 
 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหน้าการป้องกันการมีส่วนเกี่ยวข้องกับการทุจริตคอร์รัปชัน (Anti-Corruption 
Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยที่จัดทำโดยสถาบันที่เกี่ยวข้องซึ่งมีการเปิดเผยโดย
สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์นี้ เป็นการดำเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยั่งยืนสำหรับ
บริษัทจดทะเบียน โดยผลการประเมินดังกล่าว สถาบันที่เกี่ยวข้องอาศัยข้อมูลที่ได้รับจากบริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจดทะเบียนได้ระบุ
ในแบบแสดงข้อมูลเพื่อการประเมิน Anti-Corruption ซึ่งได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจำปี (แบบ 56-1) รายงาน
ประจำปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสารและหรือรายงานอื่นที่เกี่ยวข้องของบริษัทจดทะเบียนนั้น แล้วแต่กรณี ดังนั้น ผลการประเมินดังกล่าวจึง
เป็นการนำเสนอในมุมมองของสถาบันที่เกี่ยวข้องซึ่งเป็นบุคคลภายนอก โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมลูภายในเพื่อการประเมิน 

เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น ดังนั้น ผลการประเมินจึงอาจ
เปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปลี่ยนแปลง ทั้งนี ้บรษิัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จำกัด มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ 
หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด 

 


