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พลังงานและสาธารณูปโภค 

 

( + ) กพช. มีมตเิหน็ชอบรับซืÊอไฟฟ้าพลังงานหมุนเวียนเพิÉม 3,668.5 เมกะวตัต ์และ กกพ. 

เปิด hearing ก่อนเคาะค่า FT งวด (พ.ค. - ส.ค. 66) 

ประเด็นแรก 

 เมื่อวันที่ 9 มีนาคม 2566 กพช. มีมติเห็นชอบรับซื้อไฟฟ้าพลังงานสะอาดเพิ่ม 3,668.5 เมกะวัตต์ 
ภายใต้แผน PDP2018 Rev.1 เพื่อลดผลกระทบเรื่องค่าความพร้อมจ่าย (Availability Payment) 
และเพื่อบรรลุเป้าหมาย Carbon Neutral ภายในปี 2593 และ Net Zero ภายในปี 2608  

 การรบัซื้อพลังงานไฟฟ้าจากพลังงานสะอาดเพิ่มเติมแบ่งเป็น 
1. พลังงานแสงอาทิตย์ 2,632 เมกะวัตต์ 
2. พลังงานลม 1,000 เมกะวัตต์ 
3. ก๊าซชีวภาพ 6.5 เมกะวัตต์ 
4. ขยะอุตสาหกรรม 30 เมกะวัตต์ 

Exhibit 1: Total MW  

 PDP2018 Rev.1 Additional MW Total MW 

Solar 2,368 2,632 5,000 
Solar + BESS 1,000 0 1,000 

Wind 1,500 1,000 2,500 
Biogas 335 6.5 341.5 

Industrial Waste 100 30 130 
ความเหน็ 
การเพิ่มการรับซื้อไฟฟ้าพลังงานสะอาดเป็น sentiment เชิงบวกกลับกลุ่มโรงไฟฟ้า SPP และ VSPP  
โดยเฉพาะโรงไฟฟ้าขนาดเล็กที่เน้นการลงทุนพลังงานสะอาดในประเทศ ทั้งนี้เนื่องจากมีหลายบริษัท
ลงทุนใน Solar Farm อาจส่งผลให้หลายบริษัทตัดราคาค่าไฟเพื่อเข้ารอบ ในขณะที่ Wind farm ที่มีผู้
เล่นน้อยจะได้รับผลประโยชน์มากกว่า โดย Top pick โรงไฟฟ้าขนาดเล็กได้แก่ DEMCO, EP, ETC 
โรงไฟฟ้าขนาดกลางได้แก่ BCPG, SPCG, SSP โรงไฟฟ้าขนาดใหญ่ได้แก่ EA, EGCO, GUNKUL 
 
Exhibit 2: Renewable Energy Stock Info 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
Source: Company, SET 
* Available CAPEX คิดผ่านสมมุตฐิาน D\E Ratio ที่ 3 เท่า บวก Cash on hand และ Average Operating Cashflow 2 ป ี

Solar (MW) Wind (MW) Hydro (MW) Biomas (MW) Biogas (MW) Waste: SRF  (MW) Waste: RDF (MW) Total RE Capacity (MW) Total Capacity (MW) Available CAPEX* (mil)

ACE 5 103 9 117 528 41,000                   
BCPG 174 9 183 391 83,000                   
BGRIM 121 16 5 142 2187 45,000                   
BPP 35 35 3153 133,000                  
CKP 29 29 2167 92,000                   
DEMCO 4 58 62 62 9,000                     
EA 278 386 664 664 75,000                   
EGCO 116 78 16 210 5959 299,000                  
EP 22 22 54 8,000                     
ETC 17 17 17 9,000                     
GPSC(GRSC) 101 13 113 6316 205,000                  
GULF 25 25 6409 189,000                  
GUNKUL 132 85 217 442 33,000                   
PRIME 132 132 191 3,000                     
RATCH 42 41 12 95 7701 249,000                  
SPCG 229 229 322 69,000                   
SSP 47 8 55 232 19,000                   
SUPER 564 18 582 1839 17,000                   
TPIPP 163 163 440 87,000                   
TSE 123 22 145 278 6,000                     
Total 2,154      673          -           186            -           17                     208                  3,237                                

Thailand
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Energy Sector: 13 มนีาคม 2566 

ประเด็นสอง 

 เมื่อวันที่ 10 มีนาคม 2566 กกพ. เปิดรับความคิดเห็นการขึ้นค่า Ft งวด พ.ค. - ส.ค. 2566 
เพื่อจ่ายคืนภาระต้นทุนคงค้างให้แก่ กฟผ. ก่อนเคาะจริงในวันที่ 22 มีนาคม 2566 โดย
สามารถแบ่งเป็น 3 กรณี 

1. จ่ายคืนภาระต้นทุนคงค้างภายใน 1 งวด แบ่งเป็นค่า Ft สะท้อนต้นทุน 63.37 
สตางค์ และค่า Ft คงค้าง 230.23 สตางค์ต่อหน่วย เป็นค่า Ft รวม 293.6 สตางค์ 
(คิดเป็นค่าไฟ 6.72 บาทต่อหน่วย) 

2. จ่ายคืนภาระต้นทุนคงค้างภายใน 5 งวด แบ่งเป็นค่า Ft สะท้อนต้นทุน 63.37 
สตางค์ และแบ่งค่า Ft คงค้างเป็น 5 งวด งวดละ 41.88 สตางค์ต่อหน่วย เป็นค่า 
Ft รวม 105.25 สตางค์ (คิดเป็นค่าไฟ 4.84 บาทต่อหน่วย) 

3. จ่ายคืนภาระต้นทุนคงค้างภายใน 6 งวด แบ่งเป็นค่า Ft สะท้อนต้นทุน 63.37 
สตางค์ และแบ่งค่า Ft คงค้างเป็น 6 งวด งวดละ 34.90 สตางค์ต่อหน่วย เป็นค่า 
Ft รวม 98.27 สตางค์ (คิดเป็นค่าไฟ 4.77 บาทต่อหน่วย) 

ความเห็น 

เรามีมุมมองเป็นบวกเล็กน้อยกับการ hearing เกี่ยวกับค่า Ft ของ กกพ. ในงวดนี้ โดยโรงไฟฟ้า 
SPP จะได้รับผลประโยชน์มากที่สุดในถ้ากรณีที่ 1 ถูกบังคับใช้ ซึ่งเป็นการเพิ่มขึ้นของค่า Ft อีก 
139.58 สตางค์ต่อหน่วย (ค่า Ft งวด ม.ค. - เม.ย. 2566 อยู่ที ่ 154.02 สตางค์ต่อหน่วย) ทั้งนี้
กรณีที่ 2 และ 3 ถูกบังคับใช้เรามองว่าโรงไฟฟ้า SPP ก็จะได้รับประโยน์น้อยลงอย่างไรก็ตามค่า 
Ft ในกรณี 2 และ 3 ก็ยังมากกว่าค่า Ft ในงวดเดียวกันปีที่แล้วที่อยู่ที่ 24.77 สตางค์ต่อหน่วย 
เราแนะนำให้ “ซื้อ” GPSC ที่ราคาพื้นฐาน 75 บาท และ “ซื้อ” BGRIM ที่ราคาพื้นฐาน 44 บาท 
โดย GPSC และ BGRIM ได้รับประโยชน์จากการคง/ข้ึนค่า Ft ในงวด พ.ค. - ส.ค. 2566 ในขณะ
ที่ต้นทุนพลังงาน (LNG) ปรับตัวลดลงอย่างต่อเน่ือง 
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Corporate Governance Report Rating 
 

 
 

 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการสาํรวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรืÉองการกาํกับดูแลกิจการ (Corporate 

Governance) นี Ê เป็นการดาํเนินการตามนโยบายของสาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสาํรวจของ IOD เป็น

การสาํรวจและประเมินจากขอ้มูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และตลาดหลกัทรพัย ์เอม็เอไอ (MAI) ทีÉมีการเปิดเผย

ต่อสาธารณะ และเป็นขอ้มูลทีÉผูล้งทนุทัÉวไปสามารถเขา้ถงึได ้ดงันัÊน ผลสาํรวจดงักล่าวจงึเป็นการนาํเสนอในมุมมองของบคุคลภายนอก โดยไม่ได้

เป็นการประเมินการปฏิบตัิ และมิไดมี้การใชข้อ้มูลภายในเพืÉอการประเมิน ผลสาํรวจดงักล่าวเป็นผลการสาํรวจ ณ วนัทีÉปรากฏในรายงานการกาํกบั

ดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านัÊน ดงันัÊน ผลการสาํรวจจึงอาจเปลีÉยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมืÉอข้อมูลทีÉเกีÉยวขอ้งมีการ

เปลีÉยนแปลง ทัÊงนีÊ บรษัิทหลกัทรพัย ์ทรีนีตี Ê จาํกดั มิไดยื้นยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองถงึความถกูตอ้งครบถว้นของผลการสาํรวจดงักล่าวแต่อยา่งใด 

 
 

Anti-corruption Progress Indicators 

 
บริษัททีÉเขา้ร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบตัิของภาคเอกชนไทยในการต่อตา้นทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบรษิัทไทย 

แบง่เป็น 2 กลุม่ คือ 

 ได้ประกาศเจตนารมณเ์ข้าร่วม CAC 

 ได้รับการรับรอง CAC 

 

 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดชันีชี Êวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนเกีÉยวขอ้งกบัการทจุริตคอรร์ปัชนั (Anti-Corruption Progress 

Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยทีÉจดัทาํโดยสถาบนัทีÉเกีÉยวขอ้งซึÉงมีการเปิดเผยโดยสาํนกังานคณะกรรมการ

กาํกบัหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัยนี์Ê เป็นการดาํเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยัÉงยืนสาํหรบับริษัทจดทะเบียน โดยผลการ

ประเมินดงักล่าว สถาบนัทีÉเกีÉยวขอ้งอาศยัขอ้มูลทีÉไดร้บัจากบริษัทจดทะเบียนตามทีÉบริษัทจดทะเบียนไดร้ะบุในแบบแสดงขอ้มลูเพืÉอการประเมิน 

Anti-Corruption ซึÉงได้อา้งอิงขอ้มูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจาํปี (แบบ 56-1) รายงานประจาํปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสารและหรือ

รายงานอืÉนทีÉเกีÉยวขอ้งของบริษัทจดทะเบียนนัÊน แลว้แต่กรณี ดงันัÊน ผลการประเมินดงักล่าวจงึเป็นการนาํเสนอในมมุมองของสถาบนัทีÉเกีÉยวขอ้งซึÉง

เป็นบคุคลภายนอก โดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพืÉอการ

ประเมิน 

เนืÉองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันทีÉปรากฏในผลการประเมินเท่านัÊน ดงันัÊน ผลการประเมินจึงอาจเปลีÉยนแปลงได้

ภายหลงัวนัดงักลา่ว หรือเมืÉอขอ้มลูทีÉเกีÉยวขอ้งมีการเปลีÉยนแปลง ทัÊงนี Ê บรษัิทหลกัทรพัย ์ทรีนีตี Ê จาํกดั มิไดย้ืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถูกตอ้ง

ครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด 

 

 


